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亏损价格 盈利价格盈亏平衡价格

在能源清洁化的推进过程中，将有
越来越多的煤炭资源从煤电厂发电
原料转入煤化工行业。在油价涨幅
大于煤炭的情况下，煤化工行业的
盈利逻辑顺畅。

煤化工
盈利可期

煤化工工艺及产品结构 原料成本有优势

值得迎难而上

煤化工工艺及产品结构 油制乙二醇项目成本明细

煤制乙二醇项目成本明细

现代煤化工盈亏平衡和基准收益对标布轮特油价

煤化工是指以煤为原料，经化学加工使煤转化为气体、液体和固体
燃料以及化学品的过程。

煤化工产业流程虽长，但胜在原料便宜，设备的折旧反而成了主要
成本。

由于煤炭与石油之间存在一定的替代关系

因此在油价较高时，煤化工反而更容易盈利

备注：以2017年蒙东草酸脂法制乙烯项目为例

备注：以2017年石脑油裂解制乙烯项目为例

（美元/桶）
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困难
所在

发展
原因

石油化工
更为主流

成分
复杂得多

固态煤炭
比液态石油难加工

煤的含碳量高，
适合做材料

应对我国能源
短板的战略储备

因地制宜
利用优势资源

动力煤

直接液化 汽油、柴油

汽油

DMF

汽油、柴油

二甲醚

钢铁

天然气

醋酸

沥青

聚酯

化肥

聚烯烃

炭黑

醇醚燃料

PVC

乙二醇

MTO/MTP

MTC

甲醇

DME合成

尿素

焦炉气/煤焦油

有机氨

电石

甲烷化

间接液化

X基化

甲醇合成

合成氨

电石炉

炼焦煤

煤气化
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高温焦化

副产

煤制烯烃 煤制乙二醇 煤制油 煤制芳烃 煤制天然气
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乙烯  63.95%
制造费用及其他  15.03%
折旧  5.96%
人工工资  4.29%
氧气  3.81%
三剂  2.04%
电  1.61%
循环水  1.57%
蒸汽  1.40%
新鲜水  0.34%

折旧   21.67%
蒸汽  14.08%
燃料煤  11.73%
辅材及化学品  11.12%
运费  10.75%
原料煤  10.54%
电  9.86%
人工工资  4.69%
甲醇  3.78%
新鲜水  1.78%


