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在国人追捧和疑惑并存的心态中，

“互联网+”在2015年贯穿始终地上演

了一个近乎疯狂的故事：但凡与其有关

联的概念，均能引起投资者的热切关

注。

这其中，有一类被投资者遗忘许久

的“高冷”股——能源互联网概念股，

因为政府工作报告对“能源”和“互联

网”两个关键词的8次提及，引得各路

资本亦步亦趋。

2015年4月17日，国家能源局召开

的能源互联网工作会议传出消息，国家

能源互联网行动计划即将制定，并力争

三个月左右完成。就在此次会议前三

天，阳光电源发布公告称，已经实施非

公开定增预案，计划募资33亿元，用于

“年产500万千瓦光伏逆变成套装备”

等项目，被视作对于政策的超前响应。

到了2015年6月，当《“互联网

+”行动指导意见》敲定了智慧能源等

11个重点领域发展目标任务以及相关

支持措施时，A股能源互联网概念已达

到初具规模的17家公司，有7成左右宣

布，将通过定增，加码能源互联网业

务。

2015年8月，能源互联网概念的公

司即便仅有20家左右，却仍受到多家券

商的推荐。

但是，资本市场不是一个“空对

空”的市场，如果只有好故事，没有好

回报，再强的概念也会失宠。况且就在

不久之后，竞争对手将随着能源互联网

在进入国家顶层设计，扩充为包括阿里

巴巴、腾讯和百度等在内的超强阵容。

在能源互联网市场形成初期，互联将是一种简单的结合，而企业的

主要盈利模式，将是提供设备、搭建平台提供服务等。当进入第二

阶段后，企业可以通过互联互通，将互联网的“共享”和“众包”

概念融入，并在不断积累大数据的基础上，在信用和金融延伸服务

中寻找新的盈利点。
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已经入局能源互联网概念的企业，凭借

什么优势与之抗衡进而脱颖而出？

毋庸置疑，在能源互联网概念股从

2016年的政策红利中获益，最终实现精

准落地，让投资变成真正的收益的过程

中，除了自身价值的发挥，如何建立和

完成盈利模式的构建也相当关键。

小而全
与诸多热门的概念相比，能源互联

网概念股并不算“热门”，但走势可圈

可点。

整体来说，如果从2014年12月10

日算起，其指数始终领跑沪深300。即

便在2015年5月，A股涨幅为59%时，

能源互联网概念的涨幅也达到180%，

到2015年8月，沪深300跌幅-6.08%，
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能源互联网仍保持28%的涨幅。

之所以取得这样的成绩，一个原因

是这些企业良好的先天条件。

当前，市场中属于能源互联网概念

的股票仅有20支左右，仅从数量上看，

其很难与移动支付、网络安全等动辄近

百支的热门概念相比，但数量少并不意

味着环节不全。民生证券在2015年5月

发布的研报《能源互联网下的投资机

会》中，曾根据能源互联网的结构，将

其未来产业链划归三类企业：基础设施

类、电子信息类和能源服务类。而这20

家企业，不仅基本囊括了上述产业链的

各个环节，多数还是这些行业的龙头企

业。

其中的基础设施，主要指光伏电

站、风电站等分布式微电网、储能设

备、特高压及能源路由器、新能源汽车

充电桩。在目前的概念股中，近年涉足

新能源电站开发林洋电子和科华恒盛等

可以归入这类公司。兴业证券电力行业

分析师苏晨指出，基础设施领域是产业

链中较为成熟的一个，未来，这类公司

或将形成两个方向发展，第一部分向售

电主体发展，第二部分则可向售电服务

性市场的发展。

第二类是电子信息类，包括大数据

分析、云计算、配电网自动化等满足技

术需求的企业。目前，擅长管理软件的

远光软件、在智能管控方面的经验丰富

的开元仪器等企业，均属于这类“金矿

挖掘过程中的工具提供者”。

对于这类企业，尽管目前企业刚刚

开始布局，但前景被看好。一位电力技

术行业分析师表示，多层次电力交易平

台的建立，意味着对软件服务存在巨大

的潜在需求。同时，这类企业还可将通

过建立大数平台、开发直面用户的软件

系统等方式进入新能源运维、售电服务

等新领域。

第三类则是能源服务类企业。随着

售电市场的发展，很多新能源运营商也

将成为独立的售电主体，比如深耕智能

逆变器和储能的阳光电源、大力发展新

能源汽车充电桩以及新能源汽车租赁业

务的彩虹精化。

对于此类企业，民生证券分析师指

出，在硬件环节布局搭建平台体系的同

时，这些企业或将挖掘维持电力系统平

稳安全运营下所派生出来的辅助服务，

从单一的产品商扩展转型能源综合服务
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商。

懂借力
一位互联网金融业的投资人曾说，

这个市场并本不缺钱，问题是要把资金

流向更有效率、更有吸引力的市场。反

过来说，一家公司要让自身成为“更有

效率”的一群，就是要懂得如何借力。

如果翻看能源互联网20家企业在

过去一年的表现，可以发现，其中多数

都可划入“借力”高人之流。除了前文

提及的至少7成企业在《“互联网+”

行动指导意见》发布时，已经借资本市

场的红利，公布定增方案。部分企业还

借力政策出台的时机，在投资项目非主

业、产品尚无着落和A股剧烈动荡的前

提下，完成了定增计划。

比如前文提及的国内不间断电源企

业科华恒盛，从其2014年年报上可以看

出，这家公司的业务其实有三大块——

不间断电源UPS、IDC数据中心和新能

源。其中，与能源互联网关系最大的新

能源，并非主营业务。2015年年初，

科华恒盛抛出增发方案，拟非公开发行

不超过1.14亿股，募集资金总额不超过

21亿元。其中，15亿元将用于建设山东

40MW农光互补光伏发电等七个光伏发

电项目。

然而，在A股市场动荡的情况下，

这项定增迟迟没有实现，外界也一度对

“非主营业务”的定增前景不太看好。

直到年底，能源互联网顶层设计即将出

台的新闻出现，科华恒盛借助市场对于

能源互联网的期待值提升的时机，最终

以16亿元完成计划。

另外一些企业，会寻找具有新闻点

的企业合作，让自身的曝光度和关注度

在短期内急剧升温，甚至让市场感觉到

自身颠覆行业的可能性。

最明显的例子就是阳光电源与阿

里云的合作。阳光电源在逆变器行业已

经很成熟，但数据一直是其短板。而与

阿里的合作，阳光能源先是搭上了中国

最大的电商企业的好名声，让阳光能源

的股价在2015年5月底达到史上最高的

47.86元。另外从未来发展的角度看，

逆变器和大数据的结合，也将给阳光电

源的业务拓展带来诸多可能。

能源互联网概念的走势情况
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联网经过多次的政策确定和券商推荐，

已经明确了基本概念，完成了初步的卡

位。同时，企业也在自身的业务基础之

上，寻求新的潜在标的，对商业模式进

行了探索两个阶段。2016年，这一市场

即将进入盈利模式兑现的阶段，这或将

是令人瞩目和关键的地方。

华北电力大学能源与电力经济研

究中心主任曾鸣认为，能源互联网的发

展将经历三个阶段：能源本身互联、信

息互联网与能源行业相互促进，以及能

源与信息深度融合。国信证券指出，在

能源互联网市场形成初期，能源互联是

一种简单的结合，而企业的主要盈利模

式，将是提供设备、搭建平台提供服务

和购售电等。当进入第二阶段后，企业

可以通过互联互通，将互联网的“共

享”和“众包”概念融入，并在不断积

累大数据的基础上，在信用和金融延伸

服务中寻找新的盈利点。

对于能源互联网概念的企业，在顶

层设计落地初期，除了加强自身的“造

血”能力，更重要的是实践目前初步确

定的盈利模式，在积极执行中检验模式

是否适合，不断调整，寻找到最适合自

身发展的方向。

苏晨认为，2016年，能源互联网

概念下企业的盈利模式能否顺利兑现，

将与其执行力密切相关，只有高执行力

的企业才能将享有高溢价，而相关行业

和真正的成长股，或也将随着市场竞争

格局逐渐露出水面。

就像东方证券在2015年6月发布的

研报中所指，未来，阳光电源公司与阿

里云的合作将拓展至光伏项目的电费结

算，形成供应链金融。另外，依托这些

大数据，有望能将光伏电站这种非标准

化的资产进行评分进而标准化，而标准

化的资产则有望以比原先低得多的资金

成本进行资产证券化。

看执行
具备强大自身和善于借力这两大

优势，是否意味着，能源互联网概念股

在2016年的前景将顺风顺水？实际上，

最关键的问题仍将考量企业——盈利模

式。

业内人士指出，2015年，能源互

>> 2015年12月8日，上海陆家嘴，首个能源互联网主题指数型证券投资基金（LOF）发布。


