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9月底，宁德时代旗下子公司时

代思康新材料有限公司被曝规划了11

万吨新型双氟磺酰亚胺锂（以下简称

“双氟”）产能。这在电池材料行业

引起广泛关注。

在今年火热的一级市场上，锂电

池赛道依然十分火爆，因为材料体系

还处于技术变革的更新换代过程中。

在电池的四大主材中，相比正

极、负极材料和隔膜，电解液被资本

的关注度在2022年骤然升温，该技术

变革方向得到资本的密集关注。

作为电解液的核心部分，溶质锂

盐在很大程度上决定着电池的各项性

能。目前，低成本的无机锂盐六氟磷

酸锂（以下简称“六氟”）占据市场

主导地位，但其因化学性质不稳定、

低温环境下效率严重不足等缺陷，逐

渐无法跟上锂电池发展的需求。

双氟作为电解液溶质锂盐具有高

导电率、高化学稳定性、高热稳定性

的优点，更契合未来高性能、高安全

和宽工作温度范围的锂电池发展方

向，是最有可能替代六氟的下一代锂

电池锂盐。

今年市场上特别火爆的4680电

池、高镍电池、半固态电池对双氟的

用量都将显著提升，因此，在外部市

场环境的刺激下，双氟成为资本市场

竞逐的“新风口”。

从六氟到双氟
锂离子电池中，电解液是锂离子

迁移和电荷传递的介质，其指标直接

今年市场特别火爆的4680电池、高镍电池、半固态电池对双氟的

用量都将显著提升。

决定了锂离子电池的能量密度、充放

电倍率、循环寿命和安全性能，是锂

离子电池体系的重要组成部分。

电解液由溶剂、溶质锂盐、添加

剂在一定的条件下按照一定的比例配

制而成。其中，溶质锂盐决定了电解

液的基本理化性能，是电影响锂离子

电池特性最重要的成分。

根据行业研究，溶质锂盐在电解

液质量中的占比仅约13%，但在制造

成本中的占比达62%。

从材料来看，溶质锂盐主要分为

无机锂盐和有机锂盐，前者相对制造环

节少、提纯难度低，具有价格低、工艺

壁垒低的优势，因此，综合性能满足当

下市场要求的六氟，凭借其低成本的优

势成为目前主流的溶质锂盐。

双氟 ：动力电池电解液新风口
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但是六氟也有自己的明显缺点。

它的化学性质不稳定，即使与添加剂

组合，所构成的电解液对水分和温

度的变化依然高度敏感，分解时会

产生强挥发性的危险化学品氢氟酸

（HF），存在一定的安全风险。六氟

在零摄氏度环境中离子导电率仅为常

温下的50%，说明锂电池在低温环境

中电池效率严重不足。

从电池行业发展趋势来看，未来

的电池发展需要更宽的工作温度和更

高的能量密度(更高的电压或容量)，而

六氟难以满足更久续航以及更多元应

用场景对电池性能提出的要求，因此

新型锂盐的研发和市场化呼声很高。

在新型电解液溶质锂盐中，双氟

具有远高于六氟的物化性能，是符合

下一代溶质锂盐要求的最佳材料。双

氟具有更高的热稳定性，熔点为145摄

氏度，分解温度高于200摄氏度；更

好的电导率；更优的热力学稳定性：

双氟电解液与固体电解质界面的两种

主要成分有很好的相容性，只会在160

摄氏度时发生部分置换反应。

双氟更契合未来高性能、宽

温度和高安全的锂电池发展

方向，是最有可能替代六氟

的下一代锂电池锂盐。
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采用双氟来避免六氟不足，能够

提高电解液的电导率和锂离子迁移

数，降低电极表面膜阻抗，形成稳定

的、导离子性较好的钝化膜，抑制锂

电池产生气胀，提高锂电池的安全性

能、耐低温性能、耐高温性能，增加

锂电池的循环寿命。因此，双氟是公

认的避免六氟不足的最佳新一代溶质

锂盐。

从添加剂到主盐
在产业化路径上，双氟需要经历

从六氟的添加剂再到主盐的过程。作

为六氟的添加剂，双氟可以提升电池

性能。双氟以及衍生物双氟磺酰亚胺

钠还十分适合用于未来电池体系，如

锂硫电池、金属锂电池、钠离子电池

以及硅负极锂电池，符合未来电池电

解液的发展趋势。

因此，双氟在电解液中的地位有

望从目前的添加剂逐步过渡到单独使

用的锂盐。

根据产业统计，全球头部电池企

业的双氟添加比例已从0.5%～2%提升

至2%～10%。部分混合动力汽车电池

由于需要高倍率放电，双氟添加比例

更高。目前韩国LG、韩国三星、日本

松下等知名动力电池生产商和日本宇

部、日本中央硝子等知名电解液生产

商均已针对双氟进行了性能测试，双

氟的年使用量也处于上升阶段。

一家创业公司的首席技术官表

示，目前4680圆柱电池的电解液配方

中，双氟的占比约为10%；高镍电池

的电解液中，双氟的占比为4%～6%；

部分半固态电池的电解液配方中，双

氟的占比则接近100%。

他进一步透露，目前市场上各家

企业的锂盐比例很少公开。能查到的

几家大厂数据分别为：特斯拉电池电

解液锂盐中，双氟的比例约为60%；

松下电池电解液配方中，双氟的比

例为10%；宁德时代电池电解液配方

中，双氟的比例为8%～10%。

根据拟上市公司上海康鹏科技股

份有限公司6月30日发布的招股说明

书介绍，推测2025年全球溶质锂盐的

总需求约为25.83万吨，若双氟价格

具有较强竞争力，将作为锂盐替代部

分六氟，2025年市场渗透率有望达

到50%，预测2025年其全球市场需求

将达到12.91万吨，按照20万～25万

元/吨价格计算，市场空间可达到258

亿～323亿元，发展前景广阔。

目前，国内多家创业公司也在积

极布局双氟产业，包括大道新材、如

鲲新材、美淼环保、新宸新材等，这

些公司都获得了一级市场的融资。

其中，大道新材成立于2016年，

已经完成了同创伟业和科达投资的天

使轮、科达制造的A轮和财鑫金控的

A+轮融资；如鲲新材成立于2016年

年底，先后于2021年8月获得庐峰投

资、银鞍资本第一轮投资，于2022年

2月获得中国保险投资基金第二轮1.2

亿元投资；美淼环保成立于2013年，

先后在2017年和2022年获得峰瑞资本

和传化集团的投资；新宸新材成立于

2021年年底，已经获得金瑞投资和力

合创新投资的一轮融资。

规划产能或将爆发
中信证券认为，经过近10年的工

艺探索，目前全球头部供应商对双氟

的工艺路线选择已渐近尾声，预计未

来5年，双氟有望逐步进入产业导入、

需求爆发阶段。

伴随动力电池需求快速提升，溶

质锂盐的需求将大幅扩张。为此，中

信证券预测，在产能提升和价格下降

的趋势下，双氟的需求在未来5年有望

以逐年倍增的速度实现快速增长。

根据公开数据统计，双氟的价格

最近几年下降很快。2017～2021年，

双氟的单吨价格分别为70万元、55万

元、49万元、45万元、40万元，而六

从市场上各家企业规划的产

能来看，目前规划产能已经

超过了第三方机构预测的市

场需求量。
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企业 现有产能（吨/年） 在建/拟建产能（吨/年） 投产时间

我国部分企业双氟磺酰亚胺锂产能

产能达1.5万吨/年；多氟多目前具备

1600吨/年的双氟产能，在建产能是1

万吨/年，一期、二期3000吨/年，三

期4000吨/年，预计2023年可以逐步

投产；永太科技目前具备900吨/年的

双氟产能，在建产能是6.7万吨；新宙

邦1200吨/年的双氟已进入试生产阶

段，该公司于9月9日发布公告称拟引

进战略投资者对控股公司湖南福邦进

行增资，并将其新型锂盐项目的产能

扩大至1万吨/年。

值得关注的是，国内最大的电芯

企业宁德时代也在大力布局双氟，以

满足其重点布局的4680大圆柱和麒

麟电池的需求。根据媒体报道，宁德

时代旗下新型锂盐公司时代思康已规

划三期共至少11万吨新型锂盐产能项

目。其中，一期6万吨双氟（液态）已

氟的价格在2021年最高涨至56.5万元/

吨，一度超过了双氟。

高工锂电数据显示，随着未来生

产工艺不断成熟，双氟生产成本有望下

降至15万元/吨以内，其市场价格有望

下降至35万元/吨以下，进而提高双氟

的性价比，增强替代六氟的可能性。

从市场格局来看，2020年双氟的

主要生产企业数量为8家，主要产能来

自天赐材料、康鹏科技以及多氟多，

产能前三名的集中度为73%，其中天

赐材料的市占率为36%。

具体来看，双氟发展进度和产业

规模居国内第一的天赐材料目前具备

6300吨/年的产能，规划产能合计达

12万吨/年，是目前少有的出货量稳定

在千吨级以上的公司；康鹏科技目前

具备1700吨/年的双氟产能，另规划

投产；二期5万吨含氟锂电新材料生产

线及10万吨锂盐原材料将在今年年底

或明年开工；三期新型锂盐研发生产

项目正在进行土地征迁，具体产能尚

未明确。

从市场上各家企业规划的产能来

看，目前规划产能已经超过了第三方

机构预测的市场需求量。不过，双氟

自身的工艺和降本问题尚未彻底解

决，各家企业规划的产能也存在因技

术、资金和市场变化等因素未能全部

落地的可能。

上市公司永太科技公开表示，短

期内双氟与六氟磷酸锂将并存，但双

氟作为六氟的升级替代产品，未来可

能全部替代六氟，这需要整个行业的

产能逐步放量形成坚实的保障。
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