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中国经济蓄势中高速增长
文  |  王一鸣

2008 年国际金融危机后，中国经济经历了较长时间的调整，特别是自

2010年 2季度后经济基本上是在波动中下行。但 2015年下半年以来，经济增

速波动幅度明显收窄，已经连续8个季度保持在6.7%~6.9%的区间，进入相对

稳定的中高速增长平台的条件正在逐步积累。从今年上半年的情况看，中国经

济运行的积极变化主要表现在以下四个方面：主要经济指标好于预期、结构调

整不断深化、质量和效益明显改善、风险防范取得初步成效。在看到经济运行

出现积极变化的同时，也要正视面临的突出矛盾和问题：一是企业提质增效的

动力尚显不足，二是民间投资依然比较乏力，三是金融风险有所显现，四是高

房价和高库存并存，五是南北分化态势正在显现。当前面临的这些矛盾和问题，

根源在于三大结构性失衡，即实体经济结构性供需失衡、金融和实体经济失衡、

房地产和实体经济失衡。必须坚定不移推进供给侧结构性改革，逐步矫正重大

经济结构性失衡，才能有效解决这些矛盾和问题。

中国经济增长趋于稳定，并不意味着经济增速始终保持在一个水平上，

而是会围绕相对稳定的平台上下小幅波动。综合各方面因素，预计下半年经济

增速可能会有小幅回调，但调整幅度不会太大。更为重要的是，如何研判未来

一个时期的经济增长趋势。如果把 2010年之后中国经济的周期变化分为上下

两个半场的话，初步判断，以增速放缓为重要特征的“上半场”已告一段落，

正在进入到以提质增效为主要任务的“下半场”。

从经验数据来看，可以同日、韩做个对比。日、韩经济从高速走向中高速，

经济增速大致在回落 40%之后步入稳定。我国经济增长从 2010年的 10.6%到

2016 年的 6.7%，回落幅度大约为 40%，表明经济开始进入相对稳定的中高速

增长阶段。从影响“上半场”经济降速的因素看，下行的因素也在逐步减弱。“上

半场”经济下行最主要的压力来自于投资大幅下降，尽管现在投资还有一定下

行压力，但正在逐步趋稳，这是进入中高速增长平台的重要条件。从短期因素看，

市场化驱动的制造业投资、民间投资开始触底回升，制造业投资逐步回升到5%

左右的区间，民间投资也在逐步回升，这些力量会强化经济稳定增长的态势。

从国际经济周期来看，经过国际金融危机后9年的调整，世界经济出现了转暖

趋向，主要经济体经济增速回升，贸易和投资改善，这也会为我国经济趋稳创

造更多外部条件。

2016年下半年以来，在供给侧结构性改革的推动下，经济运行出现积极

变化，工业品价格由负转正，工业生产趋稳，企业盈利水平改善，预示着中国

经济周期变化开始进入到“下半场”，经济增速逐步趋于稳定，波动幅度比“上

半场”明显减小，转入到相对稳定的中高速增长平台。“下半场”与“上半场”

面临的任务有何不同？“上半场”经济出现明显降速，很大的力量投入到稳增

长，但进入到“下半场”，经济增长进入到相对稳定的区间，经济工作的重心

应该转向提高经济增长质量和效益。这是保持可持续中高速增长的重要前提，

也只有提高质量和效益，才能为实现可持续的中高速增长创造条件。
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