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1~9 月，30 家上市券商合计实现营业收入 1952.51 亿元，相比去年同期的 1974.57 亿元，下降 1.12%；

实现净利润 664.67 亿元，相比去年同期的 718.76 亿元，下降 7.53%。在 A 股市场一路上涨之际，作为

直接受益者的券商却出现了收入、利润双双下降的局面。

相比于利润的大幅下降，营业收入只是微降。30 家上市券商中，营业收入下降的有 17 家，其中西南证

券降幅最大，达到24.6%，方正证券、国海证券的营收降幅也都在20%以上。营收同比上升的券商有13家，

其中山西证券增长113.72%，增幅第一，增幅位列第二至五位的东方证券、东北证券、华安证券和招商证券，

分别增长了 48.05%、14.88%、13.94% 和 11.21%。

30 家上市券商中，净利润同比下滑的有 24 家，其中有 5 家券商的利润降幅在四成以上。太平洋利润

下降了 69.86%，降幅排名第一，方正证券、东北证券、西南证券和国海证券的利润降幅分别达到了

50.07%、44.72%、44.11% 和 42.66%。利润同比增长的 6 家上市券商中，国盛金控增长 44.88%，增

幅排名第一，东方证券、华安证券、山西证券、招商证券和广发证券分别增长了 40.15%、17.29%、

17.01%、4.85% 和 2.95%。

通过数据可以看到，有 4 家上市券商实现了收入与利润的逆势增长，分别是山西证券、华安证券、东方

证券和招商证券。

券商的主要收入可分为手续费及佣金收入、代理买卖证券业务收入、承销收入和资管业务收入 4 大项，

上市券商三季报显示，上述 4 项业务中，仅资管业务收入同比上升，其他三项业务收入均大幅下降。在

三季度上证指数上涨 5% 以及新股发行略有提速的情况下，券商的佣金、证券以及承销业务收入均出现

10% 以上的降幅，多少有些意外。

1~9 月，有可比数据的 27 家券商（国盛金控、中原证券和银河证券没有同期相关业务数据）手续费及佣

金净收入合计 916.12 亿元，相比去年同期的 1080.07 亿元，下降 15.18%，只有东方证券和华泰证券出

现了上升。

代理买卖证券业务净收入合计为 454.55 亿元，相比去年同期的 565.84 亿元，下降 19.67%，27 家券商无

一增长。

证券承销业务净收入合计 231.45 亿元，相比去年同期的 283.2 亿元，下降 18.27%，27 家券商中有 5 家

出现增长，分别是华安证券（增幅120.69%）、海通证券（12.22%）、长江证券（9.91%）、东方证券（5.25%）

和国金证券（3.38%）。

资管业务净收入合计179.18亿元，相比去年同期的168.47亿元，上升6.36%，27家券商中有15家出现增长，

其中华泰证券同比增长 577.58%，增幅第一，海通证券增长 294.03%，方正证券增长 140.67%。

收入利润双降

仅资管业务增长

三季度，保险板块成为 A 股市场上涨的主要动力，而同为非银金融概念的券商股，

在公布半年报后经历了一轮股价飙升，但仅是昙花一现，在此之后，券商股的表现

与不断上涨的 A 股市场呈逆向走势。背后的原因，就藏在上市券商的三季报数据里。

收入、利润大面积滑坡

上市券商三季报：
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30 家上市券商 1 ～ 9 月营业收入
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（亿元） 30 家上市券商 1 ～ 9 月利润
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27 家数据可比上市券商 1 ～ 9 月合计业务收入
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