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近日，全球最大对冲基金桥水加码做空意大利银行和保险公司的消息在金融圈不胫

而走。据悉，意大利已经成为当前桥水的最大做空目标。

意大利历来被投资者称为“欧洲最大火药桶”，经济不给力，奈何政治也不稳定，

2017 年 12 月，该国总统马塔雷拉解散了议会，宣布 2018 年 3 月 4 日将进行全国大选。

这为欧元区经济增添了新的不确定性因素。

意大利银行大幅抛售意大利国债

三方参选势力割据 意大利“脱欧”风险增加？
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意大利 3 月大选，加剧欧盟不确定性

各国银行持有本国国债余额（亿美元）

意大利         德国           西班牙         法国 欧央行推出QE政策

中间偏右联盟：由意大利前总理贝卢斯科尼与反欧元的北方联盟组成
民主党：执政党、中间偏左
五星运动党：反建制派、反欧元的民粹党派
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意大利银行业是欧元区
经济最薄弱环节，截至
2017 年年底，其不良贷
款 总 额 超 过 3000 亿 欧
元，占欧元区银行业坏
账规模的三分之一

五星运动党向来以“反欧盟、反欧元”口号著称；北
方联盟党在民粹主义路线上越走越远，声称英国“脱
欧”应该成为意大利的榜样。未来，意大利“脱欧”
的风险将长期存在

巴克莱   |   假使意大利大选产生一个反欧盟政府，由
五星运动党牵头的反欧盟政府可能降低欧盟改革力
度，加剧欧盟成员国之间的紧张局势，但不大可能导
致意大利举行“脱欧”公投
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经济复苏欧元区垫底，公
共 部 门 负 债 累 累，2017
年债务与 GDP 之比增至
132.6%，债务负担在欧元
区内仅次于希腊

欧元区“老三”的困扰
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