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汇添富基金嘉实基金南方基金易方达基金招商基金 华夏基金

天下                   陆家嘴瞭望world

近日，中国证监会正式发布《存托凭证发行与交易管理办法（试行）》

并 8 份配套文件，试图吸引“独角兽”企业回到 A 股。与此同时，为配

合 CDR 落地，6 只战略配售基金开售，投资者反应不达预期。面对这一

投资独角兽的机会，市场也有两种声音。

CDR 来袭，两种声音交织

CDR 试点，吸引独角兽回归

CDR 基金，参与投资独角兽

憧憬

改善 A 股结构。CDR 让境外上市的中国科技企业龙
头回归 A 股，既有利于推动科技创新发展、又倒逼资
本市场制度建设。

符合国家战略、
掌握核心技术、
市场认可度高

属于互联网、
大数据、
云计算、

人工智能、
软件和集成电路、
高端装备制造、
生物医药等产业

已在海外上市，市值≥ 2000 亿元

未上市，以下条件满足其一即可：

a  营收≥ 30 亿元，估值≥ 200 亿元； 
b  最近一年，研发人员占比超过 
30%，与主业相关发明专利 100 项 以
上，主要产品市场占有率排名前三等；
c  对国家创新驱动发展战略有重要意
义，即使不符合任何量化指标，通过
审核也能上市。

新股份

CDR 不可与正股转换

境外已上市：

符合试点要求的企业

担忧

成为接盘侠。目前 A 股相关企业估值远高于境外，企
业回归有圈钱之嫌。

单一个人
投资者

500 亿元为上限 申购上限：50 万元

行业 门槛 来源

境外未上市：

募集规模
单只基金50 亿元可设立

门槛：10 元（华夏
基金）或 1 元（其
他五只基金）




