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官媒报道，百度回应，“谷歌返华”的声音多了几分真实度。八年过去，百度已不

是那个百度，互联网市场也早已迥异当初。谷歌返华，与百度之战又会如何演绎？

从百度在中国搜索服务市场绝对的优势地位看，重点不会在搜索。其实，无论谷歌

是否返华，两巨头在 AI 领域的竞争一直都在，现阶段聚焦在无人驾驶。何况，谷歌

一直在说，自己从未离开中国。

谷歌返华

近期谷歌在中国的热点事件

从谷歌的动作看，若返华，主战场不会囿于搜索引擎。与百度的竞争将会
集中在 AI 领域，以无人驾驶为突破，二者思路有所不同

若以搜索服务返华，谷歌的优势并不明显

李彦宏：如果Google 决定回到中国，我们非常有
信心再 PK一次，再赢一次。

谷歌waymo

在体系打造上，秉承谷歌硬件的新战略，完全采用封闭式体系，不
共享数据、不开放平台与技术解决方案、与合作伙伴也是分分合合，
聚少离多。

百度Apollo

做“车中安卓”，不仅与戴勒姆、宝马、福特、路虎等国际一线车
企合作，还为各种硬件开发与解决方案开发提供平台。

谷歌宣布在北京
设立首个谷歌AI 中国中心

谷歌在深圳
设立新办事处

谷歌公布将以 5.5 亿美元现金
投资京东，共同探索全球零售

生态的下一代解决方案

谷歌开发的小程序
“猜画小歌”
火爆朋友圈
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根据 Crunchbase 的数据，2018 年上半年，亚太地区的初创企

业吸引了 720 亿美元，仅在第二季度就获得了 430 亿美元的风

险投资。而这些投资的增加，往往是对中国企业。

亚太初创企业成资金宠儿

风投对东南亚的兴趣渗透到早期交易中

亚太初创企业正吸引越来越多风投资金，蚂蚁金服是亮点
投资额的增加，多是对中国企业

亚太初创企业二季度吸引资金 430 亿美元，其中蚂蚁金服 140 亿
美元。（这条做成饼状图）
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Crunchbase 数据显示，2018 年上半年，亚太地区的初创企业吸引资金

720 亿美元，仅在第二季度就获得了 430 亿美元的风险投资，其中蚂蚁

金服是亮点，融资额达 140 亿美元。这些投资的增加，往往多流向中国

企业。除此之外，数据也显示，风投对东南亚的兴趣已渗透到早期交易中。

亚太初创企业成资金宠儿

风投对东南亚的兴趣渗透到早期交易中

亚太初创企业正吸引越来越多风投资金，蚂蚁金服是亮点
投资额的增加，多是对中国企业
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1   8 月 10 日，罗马尼亚布加勒斯特，数万人在政府总部前集会，抗议该国“长期腐败、低薪和司法漏洞”

等问题，要求政府下台，提前选举。世界银行估计，罗马尼亚四分之一的人口在国外打工，去年这些打

工者汇回的金额不到 50 亿美元，低于这个欧盟最不发达农业国的“生命线”。

2   8 月 7 日，日本东京，东京医科大学就篡改女生成绩事件召开新闻发布会并致歉。据外媒报道，该校

故意降低女考生分数达十多年，以提高男性医科毕业生的比例。此事曝光后在日本社会上引起轩然大波，

校方被批歧视女性。

3   8 月 8 日，土耳其伊斯坦布尔，一人在换汇中心换汇，土耳其货币里拉贬值严重。土耳其因恐怖指控

关押一美国牧师安德鲁·布伦森使土美局势急剧恶化，自今年年初以来，里拉已贬值超三分之一。

4   8 月 8 日，阿根廷布宜诺斯艾利斯，民众游行声援阿根廷堕胎合法化。最终，阿根廷参议院以 38 票反

对、31 票赞成、二人弃权的投票结果，否决了堕胎合法化法案。投票结果导致支持堕胎合法化的人士与

警察发生冲突。
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《经济学人》 8 月 4 日

希腊从危机中暂缓过来
八年来，希腊经历了二战以来富裕国家遭受过最大的经济萧

条。今年八月，在欧元区债权人的评估下，希腊终于停止了

接受经济援助，这次危机希腊总共接受了 3 千亿欧元援助。

目前希腊仍面临相当严重的问题：与 2007 年相比，生产下降

了四分之一，投资下降了三分之二，失业率超过 20%，当前

债务仍达 GDP 的 180%。希腊的政府效率极低，加上缺乏有

效的地契制度，非常不利于商业和投资。欧元区债权人会继

续监督希腊的发展，直到债务全部还清。但欧元区其他国家

也危机重重，意大利就很可能步希腊后尘。

《彭博商业周刊》 7 月 30 日

太空探索新纪元
今年 2 月，Space X 用可回收重型火箭向火星发射了一辆特斯

拉跑车，太空探索进入新阶段，发射成本的降低让初创公司、

科研机构和小国家也有意愿参与太空探索，太空的主权、利益、

安全和环境影响必须被考虑。美国从里根时期开始逐步通过

太空资本主义相关法案，保证私人公司探索太空的权益并规

范了发射卫星、建立补给站等活动。摩根大通公司预测太空

经济在 2040 年将达到 1.1 万亿美元规模。

《巴伦周刊》  7 月 28 日

最好的智能投资顾问
智能投顾在几年内对金融投资行业做了大洗牌，只需人工投

资顾问四分之一的价钱，大众可以享受到定制的投资服务。《巴

伦周刊》和评估机构一起对数十个智能投资公司在两年内的

表现，如根据收益、客户体验、准入门槛等进行综合打分排名：

第一名是 Vangurad 公司，这是智能投资服务目前资产最多的

公司，特点是选择最简单的投资组合，过去两年获得了 15%

的高收益；第二名是 Betterment，拥有最多的独立投资者，收

费低，科技创新能力强。

《福布斯》8 月

最富有的创业女性凯莉·詹娜
20 岁的凯莉·詹娜是美国卡戴珊家族一员，她创办的同名美

妆品牌至今销售额超过 6.3 亿美元，而凯莉拥有公司 100% 的

股份。她的公司只有 7 个全职员工，产品的生产、包装、销

售和客服都分别外包，公关和财务由她的妈妈管理，凯莉只

需在她粉丝过亿的社交网络账户上发自拍宣传自家产品。凯

莉和竞选初期的特朗普一样，很懂得运营社交媒体，尽可能

地提高曝光率并将名气变现。

（本期推荐人：杨长 ）

亚洲的人口与利率
（国际货币基金组织工作论文，2018 年 7 月，WP/18/172）

作者： Serkan Arslanalp, Jaewoo Lee and Umang Rawat

摘要：本文以大量发达经济体和发展中国家为样本，对人口

和利率的关系进行实证研究，发现资本账户开放程度会影响一个国

家的利率对其人口变化的直接敏感程度。同时，对于快速老龄化的

亚洲而言，未来的人口变化将继续对利率产生下行压力。

评论：人口和技术进步是决定长期潜在增长率的两大因素。

国际货币基金组织曾发现，未来发达经济体和发展中国家潜在增长

率都有下降趋势，人口老龄化是一个共同的主因。人口老龄化从供

给侧影响劳动力的数量和质量，从需求侧影响信贷消费的总体意愿

与能力，从而制约经济活力。因此，对于老龄化达到一定程度的经

济体而言，一方面需要通过低利率刺激消费和投资，另一方面也有

丰富的储蓄可提供低息资金。日本在这方面是个典型，本世纪初日

本开始实施超低利率的货币政策，安倍经济学甚至推出结构性负利

率，应对老龄化对经济潜在增长率的影响是其主要考虑。

谁更愿意去库存 : 国有还是非国有房地产企业 ? 
作者：刘斌、黄坤（重庆大学经济与工商管理学院），王雷（兰

州大学管理学院）

摘要：本文依托我国经济转型时期的特殊制度背景，以政府干

预为切入点，从房地产企业的存量投资这一视角出发，实证研究了

产权性质对房地产企业去库存行为的影响。实证结果表明 : 相较于非

国有房地产企业，国有房地产企业更不愿意去库存。此外，在 GDP 

增长压力大的地区，地方政府对国有房地产企业的干预更多，导致

其去库存意愿下降 ; 而随着金字塔结构层级的增加，地方政府对国有

房地产企业放权程度更大，国有房地产企业去库存的意愿将提高。

评论：本文从微观层面提出了一个很重要的问题，事关去库

存的速度和质量，也涉及房地产市场、地方发展、国有企业等多个

体制机制改革问题。本文的研究结论也可以部分解释，去库存政策

推出后为何首先在大城市取得成效，而后重心才逐渐转移到中小城

市。7月31日中央政治局会议要求，下决心解决好房地产市场问题，

加快建立促进房地产市场平稳健康发展长效机制。本文的研究结论，

对于在去库存过程中充分发挥地方政府这一主体的中观作用，最终

落实到房地产企业这一微观实处，建立多主体供应、多渠道保障的

住房制度，具有重要参考价值。

声音

 @ 韩复龄：诺大的 A 股，总值仅值六个苹果，再这么跌
下去，搞不好就剩六个核桃了。

关键词 A 股


