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稳步增长
中国绿色债券市场

2019 年 2 月，气候债券倡议组织和中央国债登记结算有限责任公司联合发布《中国债券

市场 2018》，尽管 2018 年债务市场经历了诸多挑战，但中国的绿色债券市场稳步前行，

发行额突破 300 亿美元。今年，越来越多的地方政府融资平台进入绿色债券市场，中国绿

色债券市场会进一步开放。 

绿色债券可以由政府、银行、市政机构或者企业发行，

绿色标签可以适用于任何形式的债务工具，包括私募

债券、资产证券化、担保债券和伊斯兰债券。按照国

际资本市场《绿色债券原则》或贷款市场公会 / 亚太

贷款市场公会《绿色贷款原则》进行贴标的绿色贷款

是另一种形式，总之，募集资金投向“绿色”资产是

最关键的。

自从中国人民银行于 2015 年发布绿色债券指引以帮

助启动中国绿色债券市场以来，鼓励发行绿色债券的

政策不断。目前近四分之三的国内绿色债券在中国银

行间债券市场上发行。

工业  <1%
适应气候变化  3%
土地使用  7%
废弃物  8%
建筑  9%
水  12%
能源  28%
低碳交通  33%

绿色债券有标准

中国发行绿债占全球份额的 18% 

中国绿债
募集资金流向

按中国债券市场划分的绿债发行量

在岸、离岸和绿色熊猫债分布 （按发行金额）

绿色熊猫债  1%

深交所  1%

上交所  15%

离岸

国内绿色债券市场 （亿元人民币）

公司债
376

私募债
120

一般公司债
256

企业债
214

金融债
1289

资产支持
证券 138

证监会主管
ABS 105

交易商协会
ABN 105

商业
银行债
1219

政策
银行债

70

中期票据
183

23% 76%在岸
按发行总量

百分比

银行间市场  60%
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2018 年，符合国际绿色债券定义的中国发行额达到 312 亿美元，

与 2017 年的 235 亿美元相比，增加了 33%。中国市场除了在

2016 年第一季度因受到人民银行绿色债券指引推动，一些大型

银行进行了示范性的绿色债券发行外，中国绿色债券市场在年初

相对平静，年末发力，预计这一现象会同样出现在 2019 年。在

全球范围内，来自美国的发行人发行了 341 亿美元与国际定义一

致的绿色债券，而法国以 142 亿美元排名第三。

由于缺乏透明度、将绿色债券募集资金用于发行人一般用途、或

被国际定义所排除的项目融资等原因，一些在中国国内被认为是

绿色的债券并不能被国际投资者认可。总体而言，中国有 108 亿

美元的绿色债券与国际绿色债券定义不符，但符合人民银行的《绿

色债券支持项目目录》或发改委指引的要求，这部分占中国绿色

债券发行总额的26%。 随着中国绿债与国际绿债共识进一步扩大，

这一规模将会逐步下降。 

中国是全球绿债市场第二大发行来源 

不符合国际定义的中国绿债规模在减少 

中国绿债第四季度发行规模较大

主要国家债券发行额情况

中国绿债在全球的发行情况
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其他国家绿债发行（符合国际定义）
中国绿债发行（同时符合国际和国内绿色债券定义）
中国绿债发行（仅符合中国绿债定义）

运营资金或其他企业一般用途        信息披露不足        支持项目不符合国际定义
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