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冲刺科创板
目前科创板已进入最后的冲刺阶段。4 月 4 日，上海证券交易所正式公布了 38 人构成的首届科创板股票上市委员会委员名

单和 48 人构成的第一届科技创新咨询委员会委员。截至 4 月 7 日，上交所科创板已受理企业达到 50 家，其中第一批受理

9 家企业审核状态更新至“已问询”。科创板新股发行分为网上发行和网下发行两种方式，网上发行面向个人投资者，需

要符合“资产不低于 50 万元 +24 个月的交易经验”，网下发行则面向专业机构投资者。个人投资者如果想参与网下打新，

只能借道专业机构投资者发行的相关产品。对此，公募基金陆续申报科创板基金，私募则多借公募通道打新。 

根据上交所公布的数据，目前场

内符合投资科创板条件的自然人

投资者约为 300 万人。而中登数

据显示，A 股存量的自然人投资

者为 1.4 亿人，绝大多数普通投

资者难以直接参与科创板。由此，

公募基金成为普通投资者参与科

创板的唯一方式。

科创板“主考官”和“智囊团”亮相

科创板主题基金以混合型为主

科创板股票发行上市流程

（共计 38 人）首届科创板股票上市委员会委员构成 （共计 48 人）第一届科技创新咨询委员会构成

审核受理申请
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上市公司

律所和会所
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高新技术产业企业

科研院所

（截至 2019 年 4 月 4 日） （截至 2019 年 4 月 4 日）
科创板基金申报情况 科创板基金受理情况

股票型基金
4 家

混合型基金
62 家

5 家
接受材料

9 家
获得受理通知

52 家
获得一次反馈

总计 66 家
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上交所在《上海证券交易所科创板股票上市

规则》中，从发行后股本总额、股权分布、

市值、财务指标等方面，明确了五套科创

板上市标准。共有 24 家保荐机构参与到 50

家科创板受理企业中，一般一家企业只有一

个保荐机构，虹软科技同时选择了华泰联合

和中信建投为保荐机构。中信证券最多为 7

家，其次为中信建投 6.5 家。除此之外，仅

1 个的保荐机构共 14 家。 

预计市值不低于人民币 10 亿元，最近两年净利
润均为正且累计净利润不低于人民币5000万元，
或者预计市值不低于人民币 10 亿元，最近一年
净利润为正且营业收入不低于人民币 1 亿元 

预计市值不低于人民币 15 亿元，最近一年营业
收入不低于人民币 2 亿元，且最近三年累计研发
投入占最近三年累计营业收入的比例不低于 15% 

预计市值不低于人民币 20 亿元，最近一年营业
收入不低于人民币 3 亿元，且最近三年经营活动
产生的现金流净额累计不低于人民币 1 亿元 

预计市值不低于 30 亿元，且最近一年营业收入
不低于人民币 3 亿元 

预计市值不低于人民币 40 亿元，主要业务或产品
需经国家有关部门批准，市场空间大，目前已取
得阶段性成果。医药行业企业需至少有一项核心
产品获准开展二期临床试验，其他符合科创板定
位的企业需具备明显的技术优势并满足相应条件 

预计市值不低于人民币 100 亿元  
 
预计市值不低于人民币 50 亿元，且最近一年营
业收入不低于人民币 5 亿元 

标准一 

标准一 

标准二

标准二

普通企业 

存在表
决权差
异企业

标准三

标准四

标准五

科创板受理企业，注册地在上海的最多，来自生物医药行业的最多

受理企业多按标准一申请，
中信证券保荐企业最多

科创板 50 家受理企业省市分布

50 家科创板受理企业上市标准选择

具体规则 企业类型 上市标准 企业数量 

科创板 50 家
受理企业行业分布

北京 

天津 

山东 

江苏 

上海 

浙江 

福建 

广东 

湖北 

安徽 

陕西 

四川 

湖南 

黑龙江 
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生物医药

10

集成电路

5

智能制造

4

高端装备

4

人工智能

4

智能硬件
3

网络安全

2

大数据

1

3D 打印

1

航空航天

1

物联网

1

新材料

1

新能源

1

云计算

50 家科创板受理企业保荐机构情况

保荐 1 家
保荐 2 家
保荐 3 家
保荐 3.5 家
保荐 5 家
保荐 6.5 家
保荐 7 家

海通证券，招商证券

华泰联合

中信建投
中金公司

中信证券
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2
1
1
1
1
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