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突如其来的一则公告，让昆药集团（600422.

SH，简称“昆药”）成为资本市场的宠儿，短

短 6 个交易日，公司股价上涨 60%。 

6 月 17 日，新华社报道“屠呦呦团队在青

蒿素抗药性研究中获得重大突破”的消息引发广

泛关注。报道称，针对近年来青蒿素在全球部分

地区出现“抗药性”难题，屠呦呦及其团队经过

多年攻坚，在“抗疟机理研究”“抗药性成因”“调

整治疗手段”等方面取得新突破，于近期提出应

对“青蒿素抗药性”难题的切实可行治疗方案，

并在“青蒿素治疗红斑狼疮等适应症”“传统中

医药科研论著走出去”等方面取得新进展。 

受此利好消息影响，医药制造业板块股票

大涨，而全球第一家青蒿素生产企业且与屠呦呦

鼓励创新将是未来政策的趋势，届时中国药企将会创造出一个又一个奇迹，昆
药能否成为其中之一？ 
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昆药：
“冲击波”青蒿素               之后
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团队合作的昆药股价更是在 6 个交易日大幅上涨

64%，公司股票市值增加 43 亿元。 

对此，昆药即时发布公告称，公司目前销

售的青蒿素类产品用途均为疟疾治疗，且对公司

业绩影响较小，“公司双氢青蒿素片治疗红斑狼

疮项目目前尚处于临床二期患者入组阶段，该新

药研发是项长期工作，存在诸多不确定因素，和

较大的研发失败风险。” 

不过，作为诺贝尔医学奖获得者——屠呦

呦自带的光环还是激发了资本市场无限的幻想。 

七年磨一剑 
作为全球第一家青蒿素生产企业，昆药有

幸与屠呦呦团队、中国中医科学院中药研究所、

中国军事医学科学院等单位携手合作，参与并见

证了青蒿素的全球普及之路，并持续在抗疟领域

及新适应症领域进行深入研究及探索。 

昆药的前身为成立于 1951 年 3 月的昆明制

药厂，2000 年 12 月在上海证券交易所上市，是

国家重点高新技术企业、中国医药工业百强企业。 

昆药集药物研发、生产、销售、商业批发

和国际营销为一体，形成了以自主天然植物药为

主，涵盖中药、化学药和医药流通领域的业务格

局。 

根据昆药介绍，20 世纪 60 年代，中国启动

了一项代号 523 的项目，该项目动用了超过 60

家科研机构及大约 500 名科学家，旨在研发一种

新的抗疟疾药物。当时，昆药的前身昆明制药厂

作为全国唯一一家企业，参与了此项研发工作。 

在 1979~1983 年间，昆药工作人员进行了数

千次的实验。1984 年，昆药成立了中试车间。

1987 年，国家卫生部批准了昆药生产青蒿素的

衍生物：蒿甲醚原料和蒿甲醚注射液两个一类新

药。 

1990 年，昆药与中国军事医学科学院携手

联合研发蒿甲醚复方型抗疟特效药，形成著名

A+B 新复方，该组方是全球第一个 ACT 固定比

例复方药，开创了 ACT 药物开发及应用的先河，

昆药成为全球第一家以青蒿素类药物为基础进

行疟疾治疗方法（ACT 疗法）研究的企业。 

昆药在 6 月 17 日发布的公告中表示，公司

在售的青蒿素类抗疟药产品包括复方磷酸萘酚

喹片、蒿甲醚片、蒿甲醚原料、蒿甲醚注射液、

双氢青蒿素哌喹片。 

但从业绩贡献来看，昆药上述抗疟药产品

的营收占比并不多，此类产品 2018 年营业收入

为 6925.92 万元，同比下降 35.66%，占公司总营

业收入的比例仅为 0.98%，下降原因主要是双氢

青蒿素哌喹片、蒿甲醚注射液及青蒿素销售下降

导致；营业利润为 667.65 万元，对昆药业绩影

响较小，昆药所销售的上述青蒿素类产品用途均

为疟疾治疗。 

对于最受关注的双氢青蒿素片治疗红斑狼

疮项目研发进展情况，昆药表示，2016年9月8日，

公司与中国中医科学院中药研究所签订《双氢青

蒿素片新适应症 - 红斑狼疮项目转让合同书》，

以里程碑付款的方式，出资 7000 万元，向中国

中医科学院中药研究所购买其所持有的上述研

发项目临床前研究所取得的相关专利及临床批

件。 

目前上述研发项目处于临床Ⅱ期患者入组

阶段，这个药物研发项目还需要继续进行二期临

床试验、后续还需要 III 期临床试验，以及药监

局的注册审批程序。只有在二期和三期临床试验

结果均表明双氢青蒿素片治疗红斑狼疮的有效

性和安全性之后，公司才可以向药监局（NMPA）

提交新药注册申请。 

昆药董秘、副总裁徐朝能接受采访时表示，

抗疟药产品的营
收占比并不多，
此 类 产 品 2018
年 营 业 收 入 为
6925.92 万元，同
比下降 35.66%，
占 公 司 总 营 业
收 入 比 例 仅 为
0.98%。
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获得临床批件。 

此外，为了进一步加大青蒿素产品的二次

开发力度，昆药加大对青蒿素衍生物蒿甲醚在白

血病、肺癌、结肠直肠癌、脑胶质瘤等方面的研发，

现已获得“一种治疗肺癌的药物组合物”等 9 项

发明专利授权。 

目前，昆药围绕心脑血管类疾病、神经内科、

自身免疫性疾病等治疗领域，以技术创新为引领，

加快推动公司向创新型企业转型。 

据介绍，昆药已明确了国际化发展的战略

定位，“十三五”期间，公司将立足于云南特色

植物药，深入布局化学药、生物药，并择机向医

疗服务领域拓展，进入慢病医疗健康服务领域，

打通慢病医疗服务产业链；围绕公司重点布局的

脑卒中、肿瘤、糖尿病及并发症、骨科、肾透析、

高尿酸痛风等疾病治疗领域。 

“创新是昆药的 DNA，也是我们的核心竞

争力。未来昆药将坚持发展创新药、走国际化道

路。”徐朝能表示，生物医药和大健康产业是云

南省八大重点产业之一，基于雄厚的植物药背景，

未来昆药将围绕心脑血管类、神经类等方面的基

础药物构建未来的产品线，积极进行产品的二次

开发。 

接下来，昆药还将在全球范围内继续寻求

合适的合作伙伴进行投资、并购，建立新的技术

平台，开发或引进新品种，努力让昆药昆药的产

品成为“云药”在世界上的一张名片，同时带动

云南植物药产业，让更多云药产品走出国门，走

向世界。 

下一个奇迹 
重磅新药可以给研发企带来丰厚的经济效

益，创新药研发对全球医药巨头意义非凡。我国

化学制剂企业与世界制剂巨头相比，规模都非常

“屠老师（屠呦呦）的团队给我们预计的时间

是，如果试验顺利，2026年左右药品能够上市。”

他同时表示，对于该药物一旦成功上市可能占有

的市场份额及可能形成的利润，目前昆药并没有

预估。 

布局创新药 
作为老牌医药企业，昆药拥有深厚的专业

制药经验，是国家重点高新技术企业、中国医药

工业百强企业。 

近年来，除了继续做大做强植物药、传统中

药以及化学药外，昆药还不断加大资金投入，通

过技术创新，加快进入以天然药为基础的完全创

新的新药开发阶段，目前已研发出 1 类创新药派

乃克、ARCO 等药物。 

2018 年以来，昆药对研发资源进行了布局

调整，在上海、昆明、北京分另设立研发机构。

在上海设立小分子创新药、大分子生物药、高

端仿制药三个研发平台，助推企业加快转型步

伐；昆明研发中心依托公司生产基地，职能聚

焦在新产品研发后期的中试及产业化以及已上

市产品的二次开发；北京研发事业部依托政府

资源集中优势，主要负责药物研发注册文件的

申报。 

同时，还先后组建了脑卒中治疗药物生物

学研究科技创新团队、Diabegone项目创新团队、

生物学研究和评价创新团队、药物结构改造创新

团队、新制剂研发创新团队、云南省蒿甲醚系列

产品研究开发创新团队等六个由国内外顶级专

家领衔的创新团队。 

在其布局的重点研发项目中，除了双氢青

蒿素片治疗红斑狼疮进入临床Ⅱ期试验外，生

物制品 1 类新药长效降糖药苏帕鲁肽注射液、治

疗脑卒中的天然药物 1 类新药注射用 KPCXM18

公司       Company

“屠老师（屠呦
呦） 的 团 队 给
我们预计的时间
是，如果试验顺
利，2026年左右
药品能够上市。” 
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小，研发能力不强，绝大多数的国产药物为仿制

药物。 

虽然我国自 1985 年以来已上市及正在申报

的国家一类新药有 70 多个，但国际承认的原创

药品（NCE）仅有青蒿素、丁苯酞、双环醇、

爱普列特、血卟啉、甘氨双唑钠、盐酸苯环壬酯

等几个产品，并且其中青蒿素、丁苯酞、 双环

醇等由于各种原因市场表现低于预期。 

目前，美国拥有全球最大的创新药市场，

据 IMS Health 统计，2015 年美国市场规模为

4390 亿美元，其中创新药占比 67%；欧洲市场

1440 亿美元，创新药占比 60%；日本市场规模

为 790 亿美元，创新药占比 68%；中国市场规模

约 1150 亿美元，创新药占比不足 20%。预计到 

2020 年，中国医药消费市场规模可达到 1500

亿 ~1800 亿美元，创新药占比 23%，仍低于全球

发达国家和地区。 

从企业层面来看，美国创新药研发公司数

量最多，我国仅占全球总数的 5%。同时，在研

发投入上，国内外企业差距明显。欧盟委员会公

布了 2015~2016 财年全球 2500 家公司的研发投

入情况，行业覆盖制药 / 生物技术、化工、软件

/ 计算机等 30 多个领域。在制药 / 生物技术领域，

欧盟对 25 个国家 369 家药企的研发投入进行了

统计。其中，美国研发投入最多，高达 612 多亿

欧元；亚洲国家中，日本最多，有 106 多亿欧元，

位列全球第 3；中国的研发总投入为 14.12 亿欧

元，排名全球第 8。 

可以肯定的是，如果没有大量、长期、持

久的研发投入，很难在创新药市场闯出一片天地。

从长远来看，创新药物的研发能力仍然是企业的

核心竞争力所在，对比国外的大型制药企业，我

们不难发现，正是那些动辄百亿投入的新药明星

创造了一个又一个商业奇迹。 

鼓励创新将是未来政策的趋势，在“十二五”

期间，中央投入的“重大新药创制专项”资金约

为 400 亿元，还有一系列配套扶持政策将密集出

台，长期利好我国创新药物的研发。伴随着政策

的不断投入鼓励创新，例如“863 计划”、“973 

计划”、“自然科学基金”以及“重大新药创制

项目”等。届时中国药企将会创造出一个又一个

奇迹，昆药能否成为其中之一？

按治疗领域划分的公司主营业务基本情况 单位：万元币种（人民币）

治疗领域

心脑血管类

骨科系列

抗感染类

抗疟类

疏肝解郁类

其他

合计

营业收入

256,392.04

20.370.36

19,039.97

6,925.92

12,130.32

100,475.74

415,334.35

营业成本

32,041.26

7,296.54

10,121.36

3,275.11

2,161.22

39,502.14

94,397.63

毛利率

87,50%

64.18%

46.84%

52.71%

82.18%

60.68%

77.27%

营收比上年增减

42.11%

2.16%

0.28%

-35.66%

-5.43%

19.66%

27.05%

成本比上年增减

8.78%

-3.77%

10.43%

-48.96%

2.13%

6.82%

2.93%

毛率比上年增减

3.83%

2.21%

-4.88%

12.32%

-1.32%

4.73%

5.33%

同行业同领域产品毛利率

85.05%

81.18%

29.69%

＞ 资料来源：昆药集团 2018 年财报




