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算法和密码学加持，区块链在解决了传统金融体系信用问题的同时，
也在颠覆金融交易模式，挖掘可能的应用场景。它为数字经济时代提
供了基石保障，数据成为新的生产要素，资产数字化已成趋势。
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再谈区块链金融：
信用、场景和数字



封面策划24 COVER  ARTICLES

（2009 年 1 月 3 日，财政大臣正考虑实施第二

轮银行紧急援助）。

中本聪留下这句话，是对该区块产生时间

的说明，也是对旧有的脆弱的金融体系的嘲讽。

旧有的金融体系脆弱在哪儿？当前的金融

体系建立在三个基本制度框架之上：一是依赖

法律条文形成商业信任； 二是由独立第三方作

为信用中介来保障实现资产转移交易； 三是由

集中式清算机构为中心，处理完成的交易结算

和清算。这样的体系存在的弊端就是缺乏信任、

结算时间长和中介成本高。

中本聪的底气恰恰就是，作为比特币底层

技术的区块链具有去中心化、不可篡改性和可

追溯性的特点，能从技术上解决传统金融体系

因信用问题导致的顽疾。

区块链究竟是什么？

它是作为比特币的底层支撑技术为大众所

知。理论解释，它是一种按照时间顺序将数据

区块以顺序相连的方式组合成的一种链式数据

结构，并以密码学方式保证的不可篡改和不可

伪造的分布式账本。

以中国麻将为例能通俗解释这项新技术。

甲发起申请，召集乙丙丁组建一个麻将局，这

是一个区块；第一局甲赢了，其他人直接支付

给甲筹码，这是点对点交易去中心化；同时每

人在自己的账本上记录下这局的交战过程及结

果，这些信息组成一个区块，之后每局都做如

此处理；多局比赛后形成的区块按时间顺序链

接起来就是区块链。在这个区块链上，每个牌

友都可以追溯到任一局的交战情况和结果；且

甲要篡改结果并不容易，因为乙丙丁的账本上

都有记录。

区块链本质上是一个可共享、可信、每个

人都可以检查的公开账本，但是没有任何一个

单一用户能够控制它。在没有一个中央权威机

构的情况下，区块链让人们互相协作彼此建立

19 世纪后期，火车的出现，打破了人们在

交易空间上的局限，美国西部的小麦可以被装

车卖到东部地区。为了提高贸易效率，在西部

地区某个火车站点，两个农户家质量大不相同

的小麦被混装在一起，最终以相同的价格卖到

东部客户手中。

20 世纪后期，互联网的出现，打破了人们

在交易时间上的局限，一手交钱一手交货的模

式演变成网络上的先付款后取货。为了预防交

易中的诈骗行为，支付宝这样的中介方会冻结

货款一段时间，以确保付款方到时真的收到了

货品。

火车改变了贸易格局，却没有改变贸易中

可能存在的欺诈问题；互联网的世界里，对付

欺诈问题的方法增多了，可以是支付宝这样的

中介方的担保，可以是大银行的背书等等。即

便如此，“山寨”“票据造假”的新闻还是屡

见报端。

从蒸汽火车到电报电讯再到互联网，技术

发展到今天，打破了交易的时空局限，却依旧

没有解决其中深层次的信用问题。

直到区块链出现。

信用解决新机制：
机器信任

2009 年 1 月 3 日，英国的财政大臣达林考

虑第二次出手纾解遭受金融危机重创的银行，

泰晤士报在当天头版刊登了这一消息，标题是：

Chancellor on brink of  second bailout  for banks

（财政大臣正考虑实施第二轮银行紧急救助）。

同日，比特币创始人中本聪（化名）在

创世区块（第一个被构建的区块）里留下一

句永不可修改的话：The Times 03/Jan/2009 

Chancellor on brink of  second bailout  for banks
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起信心。比特币过去十年的平稳运行就是对这

项技术最好的注脚。

简言之，区块链是一个创造信用的机器，

它击中了现有金融体系的痛点。

“链”上的探索：
热场景、冷思考

一个完全值得信赖的记录是每次交易都非

常需要的东西。

2019 年 10 月 25 日，一则“中共中央政治

局集体学习区块链技术发展现状和趋势”的新

闻，让区块链概念在市场上翻红。

这并不是政府层面首次提及区块链。

“十三五”规划早将区块链列为重大项目；今

年 2 月 18 日《人民日报》头版也提到区块链是

新一代信息技术。

这也并不是区块链第一次走红。早在 2016

年比特币价格疯涨时，多家打着区块链幌子的

炒币公司趁势兴起，那一次的“火”主要是炒

币行为；这一次的“火”，更多的是对区块链

技术应用场景的探索。

金融行业有大量中心化的中介机构。中心

化模式使得各中心之间的互通成本高、运作效

率低，同时容易受到攻击和篡改，数据不安全。 

被击中痛点的金融行业在区块链应用方面

发力最多。根据 IDC 的数据，2018 年中国区

块链市场支出规模达 1.6 亿美元，预计 2022 年

将达到 16.7 亿美元，2019~2022 年年均复合增

长率约 80%。

陈纯院士在给中央政治局集体学习做讲解

时举了公积金管理的例子，住建部和中国建设

银行做了公积金的管理，全国 491 个城市的公

积金，等于 491 个节点，现在连在一起，不管

哪座城市的公积金，不管公积金所管辖的任何

人，可以异地很方便地操作。 

蚂蚁金服用区块链技术打破了供应链金融

一直以来存在的怪圈——银行等金融机构因难

以识别“假合同”“萝卜章”等风险而不敢放

贷。具体做法就是与成都商业银行、成都中小

企业融资担保公司（下简称成都中小担）合作，

让整个供应链融资过程数据上链，这样融资流

转过程清晰留痕、不可篡改，各参与方在链上

进行身份核实和意愿确认，数字签名实时上链，

不能抵赖，一链杜绝了资金挪用等风险。

微众银行牵头搭建的多金融机构间对账平

台于 2016 年 8 月投产，截至今年 11 月份在生

产环境中运行的交易记录笔数已超过 7000 万

笔，并保持零故障运行。

目前国内对区块链应用领域的探索正如

火如荼，我们走访发现，企业普遍认为区块

上市公司区块链应用业务各细分领域占比

＞ 资料来源：互链脉搏
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日联金融都在研发推出自己的数字货币。一些

联盟成立，致力于使区块链技术满足银行业在

身份、隐私、安全、可扩展性、互操作性及遗

留系统整合方面的需要，如摩根大通等联合相

关金融机构搭建起来的以太坊联盟（EEA），

以及美国银行与新加坡咨询通信发展局合作共

建的超级账本（Hyperledger）。

在探索区块链金融场景化应用方面，国外

大的金融机构不那么成功的实践或许能在我们

畅想区块链场景化的同时，带来一些更为落地

的思考。

路透社对大型企业在过去 4 年公布的 33 项

区块链相关项目进行梳理后发现，至少有十多

个涉及大型银行、交易所和科技企业的项目没

有走出测试阶段，而那些已经完成测试的项目

也尚未进入广泛应用阶段。

原因是多方面的。

2017 年 5 月，纳斯达克公司与花旗银行财

务与贸易解决方案公司宣布将为私人证券交易

联合推出一个新的一体化支付解决方案，通过

分布式账本实现直接的支付处理和自动协调。

尽管这一解决方案在测试中获得了成功，但两

家公司并未继续推进，原因是方案的收益超过

了成本。

2019 年 6 月，Facebook 高调宣布要推出

加密数字货币 Libra 的计划，其勃勃雄心和强

大的朋友圈一度令同行艳羡又恐慌，但最近

Facebook 集团 Libra 项目负责人 David Marcus

表示，未来 Libra 可能会放弃原来锚定一篮子

货币的设定，改为锚定单一法币代币的形式，

颇有些要“曲线救国”的意味，原因是其可能

带来的洗钱和威胁金融稳定的风险受到全球监

管机构和政界人士的抵制。

对于区块链金融场景化应用可能遇到的问

题，摩根大通银行曾发布报告《区块链和分布

式革命》概括为：对新系统基础设施的大量投

链技术并不难，难的是，如何找到合适的应

用场景。

相对于国内对区块链领域应用场景的多方

面探索，西方对待区块链问题，主要是基于金

融创新带动别的创新。摩根大通、花旗、三菱

2016~2019年上半年中国区块链市场规模及增长率

区块链产业应用分布企业数量（家）

＞ 资料来源：赛迪研究院
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资、技术障碍和安全。

对新系统的基础设施投资，要有成本与收

益方面的衡量，对一些微观层面的场景化应用，

区块链未必是最优的选择，杀鸡不必用牛刀。

技术障碍涉及的方面较多，包括共识机制

下如何屏蔽敏感信息、密钥安全以及各技术平

台之间的高效链接等等。

安全主要包括区块链自身机制安全、生

态安全和使用者数据安全等等。随着区块链

在金融领域的应用逐步增多，与区块链技术

相关的应用平台遭受攻击次数呈现快速增长

态势。

新生产要素崛起：
数据

公众情绪可以用来预测股市，这是一个已

经有点历史感的问题。

美国印第安纳大学和英国曼彻斯特大学的

三位学者于 2010 年发表了一篇题为《Twitter

情绪预测股市》的论文。他们选取 2008 年 2 月

28日至 12月 19日近 1000万条推文作为样本，

以临床医学使用的情绪状态量表 (POMS) 为基

础而新开发的情绪测试工具 GPOMS，将公众

的情绪分为冷静、警惕、确信、活力、友善和

幸福这六个类别。学者发现将“冷静”情绪指

数后移 3 天，与道琼斯工业平均指数惊人一致，

也就是说，Twitter 反映出的情绪能在一定程度

上预测 3~4 天后的股市变化。

文本化的情绪可以被数字化以预测股市，

那海量的能被确保是真实交易的数据，将其应

用将会具有更大的想象空间。如果说场景是区

块链应用的“表”，那么数据就该是区块链的

“里”了。

从第一次工业革命的蒸汽时代、第二次工

业革命的电气时代、第三次工业革命的计算机

互联网时代，到第四次工业革命，我们进入到

的是数字时代，未来将全部由数字驱动。而区

块链天生的去中心化账本属性，保证数据真实

不可篡改，为数据驱动的数字经济时代的智能

社会，提供基石保障。

数据不仅仅是被量化的数字，它的背后还

有一个“故事”，这个“故事”里记录着某年

某月某日某个标的物以何种状态存在于何人名

下。 

11 月 1 日，十九届四中全会《决定》中提

出“健全劳动、资本、土地、知识、技术、管

理、数据等生产要素由市场评价贡献、按贡献

决定报酬的机制……”这是中央首次在公开场

合提出数据是新的生产要素，这有两层面意思：

一是数据对 GDP 有贡献；二是数据参与收入

分配。

这意味着经济结构的改变，比如交出数据

就像付出劳动一样会获得报酬；这意味着一些

商业形态的改变，比如银行网点在减少，客户

一个智能手机就能随时随地享受到诸多金融服

务；这意味着一些新的经济业态的崛起，比如

数字版权认证；这也意味着一些现有的中介机

构可能会消失……当资产实现数字化，原始信

息可以被穿透和追溯，它能启迪出的改变会有

很多，甚至远超我们的想象范围。 

2016 年，本刊推出了《区块链火了》专题

报道，当时的讨论更多是基于区块链技术特征

在金融领域的应用畅想；2019 年，我们再次聚

焦区块链，几年过去，它在供应链、对账、资

产确权等金融领域已小试拳脚，尚未出现现象

级的应用，但它确为数字经济时代提供了基石

保障，数据成为新的生产要素，而资产数字化

已成趋势。

（本文由本刊记者张琴琴执笔）


