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《经济学人》11 月 30 日

贫富差距没你想象的大

人们似乎都认为贫富差距在新世纪被越拉越大，民粹主义者

以此反对精英，左派因此提出更激进的财富分配政策。某种

意义上这是对的，美国的大学学费越发昂贵，大城市房价和

租金难以负担，贫困人口越来越集中。单考虑收入和财富，

美国前 1% 的富人拥有的财富在 2000 年后并未增加，考虑

到通胀因素，美国人均收入在多年来有增有减。虽然解决经

济发展的不公很重要，但沃伦和桑德斯等人说的富人拥有的

财富涨幅并没有那么大。

《巴伦周刊》12 月 2 日 

老牌科技公司追求新发展

当今股市对科技股非常乐观，人工智能、云计算等全是热点，

但这就把思科、IBM、英特尔和甲骨文等老牌科技公司留在

了一个尴尬的位置。它们市值很大，但增长几乎停滞。亚马

逊等公司的云服务抢走了思科等传统公司的数据中心业务，

越来越多的软件和服务采用订阅模式。传统科技公司应该早

日改变商业模式，或追求技术革新。

《彭博经济周刊》11 月 25 日

谷歌着眼于国防和军事业务

2015 年以来，亚马逊在云计算领域占据优势，而擅长储存

和计算的谷歌公司利润还主要靠广告。然而美国国防每年

7000 亿美元的预算令谷歌心动，谷歌的云服务从基础结构

开始就有为赢得军方业务做的特别设计。谷歌的员工对此有

很多反对意见，有 1500 员工联名写信要求谷歌停止追求军

方合同。谷歌作为一个中年公司，需要在发展机会和公司文

化的矛盾中做决定。

《福布斯》11 月 30 日 

LVMH集团缔造者

70 岁的伯纳德·阿诺特是法国首富、世界第三的富豪。他

定义了现代奢侈品产业，一手创造了 LVMH 集团，旗下有

路易威登、迪奥、宝格丽和丝芙兰等品牌，涉足时装皮具、

美妆、珠宝、零售和酒水等领域。从1984年收购迪奥开始，

阿诺特一直积极收购历史悠久的优质欧洲品牌，如今集团

旗下有 79 个品牌。阿诺特不是创造者，而是品味超凡的捕

猎者和商业奇才。LVMH 的股价在近四年翻了三番，拥有

47% 股份的阿诺特目前身价超过一千亿美元。

运用情感分析预测日本经济走势

（日本银行工作论文，2019 年 11 月）
作者：风户正行、黑崎哲夫、五岛圭一

摘要：作者通过对日本银行金融政策会议公告文本进行语
境情感分析，结合日本央行、统计局、经济产业省公布的各类
统计数据，运用深度学习模型分析，发现公告文本与各类统计
数据对日本经济走势、隔夜拆借利差等各种指标都表现出较强
的预测能力。作者还比较了白川方明和黑田东彦分别担任总裁
时期的数据，发现运用情感分析的深度学习模型对经济走势的
预测能力较为稳定。

评论：本文的分析方法具有很强的启发性。利用新技术、
新方法加强对经济运行状况的评估与预测，一方面能够准确识
别风险、防范风险，打赢防范化解重大风险攻坚战；另一方面
还能够优化我国宏观调控体系，推进国家治理体系和治理能力
现代化。基于深度学习技术模型的优势主要体现在两个方面，
一是理论假设更加贴近现实，二是预测结果的时效性更强。结
合互联网与计算机技术，能够更加及时、全面地收集和处理数据，
克服官方数据公布不及时的困难，增强预测结果的时效性。

中国股票市场存在过度自信么？——行为机制和实证
检验

作者：唐亮（东北师范大学商学院） 万相昱（中国社会科
学院数量经济与技术经济研究所） 张晨（中国社会科学院大学）

摘要：本文针对投资者行为引发的过度自信假设，构建了
股票价格上涨的过度自信评价模型，在控制规模、换手率和市
场因素的条件下，分析过度自信现象是否存在。实证结果表明，
中国股票市场存在显著的“过度自信”现象，过度自信现象更
容易出现在不活跃的小规模股票上。

评论：与其他国家相比，我国股市参与者散户比例较高，
容易受到外部信息干扰形成羊群效应，引起股票市场大幅波动，
危害金融市场的稳定。本文对于我国金融市场的发展具有重要
意义。首先，金融市场的建设应更加公开透明、更加市场化，
优化企业上市、交易、定价、信息披露、退市等环节，引导投
资者尤其是中小投资者谨慎投资、理性决策。其次，培育、引
进更多的优质金融市场参与主体，稳定市场预期。

（本期推荐人：薛啸岩）

声音

@九弦影：如果不是看到破产新闻，我都不知道有淘集集
这么个“购物神器”。
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