
10

疫情来袭，
带来行业生态变化
自 2019 年 12 月中上旬武汉发现首例新型冠状病毒感染肺炎的患者以来，病患确诊规模不断增加并扩展

至全国，世界卫生组织已经将新型冠状病毒疫情列为国际关注的突发公共卫生事件。疫情已经对诸多行

业带来影响。因居民几乎所有时间都留在家中，一切线下消费、体验、服务相比之下暂时都变得不重要，

相关行业受损严重；与此同时，短视频等线上娱乐受追捧，迎来一个行业发展高潮。

餐饮：多家门店被迫关门或缩短营业时间

天下                    数据world

……

……

交通：客运量下滑严重

线下实体经济遭受重创：交通管制加上居民居家隔离，

本该是春节消费高峰期的交通、餐饮和院线遭受重创。

2020 年春节假期民航旅客发送量和同比增长率

线下娱乐：院线春节档近乎“颗粒无收”
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2020 年春节假期铁路旅客发送量和同比增长率

民航旅客发送量（万人次 / 天）

春节档票房收入（亿元）

同比增长率（%）

铁路旅客发送量（万人次 / 天） 同比增长率（%）

＞ 资料来源：中国交通运输部；罗兰贝格

＞ 数据来源：Wind，如是资本
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部分门店

陆续

暂停营业

1 月 2 5

日， 中 国

内地所有

门店暂停

营 业， 恢

复时间另

行通知

大部分门

店陆续暂

停 营 业，

开放外卖

服务

暂停营业



11MEGA FINANCE   2020  02

移动端使用市场增加，短视频进入黄金窗口期

近期部分企业云会议相关业务发展情况

栏目主编：张琴琴 qinqin-zhang@sgcc.com.cn

线上宅经济兴起：在线下衣食住行娱遭受业务巨大冲击的同时，短

视频、在线教育、在线办公等一些线上商业短期迎来爆发式增长。

在线办公需求凸显：在疫情期间，为减少疾病传染可能性，各级政府相继出台

疫情防控政策，要求各企业灵活工作方式，在此背景下，在线办公需求增加。

日 均 扩 容 云 主 机

1.5 万台，8 天总共

扩容超过 10 万台

腾讯 钉钉 华为云

紧急扩充 1 万台云

服务器，下载量全

网第一

日均新增企业5000

家，承接会议 8 万

次

人均周时长（分钟）

短视频使用时长占比

2015 春节
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中国视频会议市场规模 视频会议规模（亿元，左轴） 同比增长（%，右轴）
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＞ 数据来源：沙利文，东方证券研究所
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在线教育走红：疫情降低了在线教育机构的获客成本，线上直播课程火爆。

疫情期间主流在线直播课 APP 日活趋势（万）
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1 月 27 日晚，教育部发出了重

磅通知，指出 2020 年春节学期

延期开学
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（2019 年）
36%

53%

151.49

89.2
总营收

总营收

亿美元

亿美元

YouTube 和谷歌云营收首次披露

天下                   华尔街视点world

2 月 4 日早间，谷歌母公司 Alphabet 发布了截至 2019 年第四季度财报，其营收为 460.8

亿美元，营业利润为 92.66 亿美元，净利润为 106.71 亿美元。财报发布后，因营收不及预

期，Alphabet 股价盘后跌幅超 4%。

Alphabet 的新年“答卷”

谷歌近几年季度财报 广告业务增速放缓

Alphabet 首 席 执 行 官 桑 达 尔· 皮 查 伊（Sundar 
Pichai）：我对我们在搜索和建设 YouTube 与谷歌云这
两个新增长领域的持续进展感到非常满意。

加 拿 大 皇 家 银 行 分 析 师 马 克· 马 哈 尼 (Mark 
Mahaney)：谷歌占全球搜索广告营收的 70% 以上，
市场份额继续增加，在移动领域的强势地位和持续创新，
可能在可预见的未来继续逐步扩大。

包括：Access and Energy、生物科技公司 Calico、智能
家居公司 Nest、生命科学公司 Verily、风投机构 Google 
Ventures、投资基金 Google Capital 和 Google X。

谷歌总广告营收（亿美元）

其他业务营收（亿美元）
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其他业务尚待发展
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脱欧，这次是真的
历经 3 年半长跑，英国终于在当地时间 2020 年 1 月 31 日 23 点正式脱离欧盟。

从 1973 年初加入欧共体，到如今脱欧成功，共经历了 47 年，英国成为欧盟历

史上第一个“退群”的成员国。

欧洲经济和财政政策研究中心：英国退出后，欧盟每年
新增 100 亿欧元左右的资金缺口。

Markit 综合采购经理人指数 (PMI)
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比利时国家银行：英国“脱欧”后，英欧间贸易成本将
显著增加，爱尔兰、荷兰等与英国贸易关系密切的经济
体可能受冲击最大。未来落户欧洲的企业不得不面临价
格更高的服务和相对较弱的流动性。

劣势

优势

英国央行预测，相比
于 2016 年 水 平， 英
国 2023 年 GDP 将下
降 1.25%~3.75%

每年减少 80 亿英镑财
政支出；中小企业不受
欧盟规章制度的钳制，
当地居民的就业机会可
能会因此增多。

法国总统马克龙：英国脱欧对
大家来说意味着失败和教训。

欧盟失业率数据

欧盟 英国

1 月 5 月3 月 7 月 10 月2 月

2019.07 08 09 10 11 12 2020.01

6 月 9 月4 月 8 月 11 月

英国失业率数据

英国首相约翰逊：“脱欧”日
不是结束，而是开始。

脱欧后，英国有 11 个月的“过渡期”与欧盟进行双边贸易关
系谈判，涉及贸易和经济合作、刑事事项上的执法和司法合作、
外交政策、安全与国防等内容，到 2020 年 12 月 31 日“过渡期”
结束。

英国经济受影响 未来前景

欧洲受冲击

＞ 资料来源：据公开资料整理
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“干物流的在卖口罩，干工程的在卖口罩，就连做金融的也在卖口罩，只有做医药

的和做医疗器械的说进不到货。”一场疫情，让小小的口罩成为 2020 年的第一年货，

引发市场疯狂并蔓延到周边国家。

口罩成第一年货

口罩概念获资本追捧 应对：扩大供给、控制需求

短缺的原因

扩供给：众多上市企业新增口罩生产业务

控需求：口罩限购

X3

X5

X6

万德口罩指数变化 开年后
相关股票
连续 5 日涨停

2020.64

1767.37

1514.09

1260.82

1007.55

120 亿

需求量是正常水平的 100 倍

价格则是正常水平的 20 倍

泰达股份

阳普医疗

奥美医疗

道恩股份

振德医疗

南卫股份

尚荣医疗2019-09-30 2019-12-06 2020-02-10

1 月 31 日
厦门实施实名制摇号买口罩，

中签者可买六只口罩

2 月 2日
上海实施预约买口罩，

一户可买五只

2 月 2日
安徽合肥线上预约购买口罩，

售价 1 元 / 只，
每个人在三日内不得重复购买

疫情引发的
需求量暴增

春节假期
致供给量

减少

首航高科
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任天堂的意外春天
国内全民宅，无意中炒火了任天堂新发行的《健身环大冒险》。2020 年

2 月 6 日，任天堂发布两份道歉公告，称疫情可能会导致其在中国的游戏

主机 Switch、控制器 Joy-Con 和游戏《健身环大冒险》的外设（Ring fit 

Adventure）生产延迟。

大冒险的“健身环”

日本轻游戏市场

53.95

18.45

9.24

2.29 1.51 4.23

15.66

25.33

12.36

53.23

任天堂财务数据 任天堂主要机型与游戏销量（2019 年度）

52.48 / 310.65

13.56 / 103.01 101.63 / 921.41 154.02 / 948.69

75.71 / 382.22

日本国内家用主机市场规模

《健身环大冒险》游戏用专业健身道具“普拉
提环”形状外设，将游戏和健身“完美”融合
在一起，是一款通过全身的动作游玩的健身冒
险游戏。

日本游戏产业与世界其他国家网络游戏盛行的状态很不一致，主机
游戏作为日本文化的特别缩影，前几年遭受了网络游戏的巨大冲击。
近几年随着差异化和游戏对外输出，主机游戏迎来了新的春天。

（单位：亿日元）

（单位：亿美元）

主体游戏厂商：

营业总收入

2019 Q4

2013 2015 20172014 2016 2018

2018 Q4
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净利润

健身环爆火的背后，
是日本游戏市场在多
年挣扎之后的努力。

2019 Q1 2019 Q2 2019 Q3

任天堂 卡普空 史克威尔·艾尼克斯 柯乐美 索尼娱乐

硬件销量 / 游戏销量
单位：百万件
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1  2020 年 1 月 31 日，武汉市武昌区高层建筑外墙打出“武汉加油”字样 , 为抗击新

型冠状病毒感染肺炎疫情加油。

2  2020 年 1 月 28 日，菲律宾，球迷们在操场、墙壁上作画，悼念因坠机去世的科比

及其女儿。

3  2020 年 2 月 5 日，伊斯坦布尔， 一架客机在萨比哈·格克琴机场降落时滑出跑道，

机身严重损坏，造成 3 人死亡、180 人受伤 。

4  2020 年 2 月 5 日，美国华盛顿，美国国会参议院多数党领袖麦康奈尔在特朗普弹劾

案投票结束后举行记者会，投票否决了针对特朗普的两项弹劾条款，这意味着特朗普

不会被罢免总统一职。

2天下                   视觉world

1
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头条前沿

天下              world

《财富》2020 年 2 月

Tiktok 和全球人工智能军备竞赛
抖音的海外版 Tiktok 是风靡全球、令人上瘾的短视频软件，

由人工智能支持的精准的内容推荐功能让这个平台如此迷

人，使其全球已有 15 亿下载量，也让母公司字节跳动成为

第一个打入西方主流市场的中国人工智能公司。字节跳动因

此成为 AI 军备竞赛的强劲选手，中国其他科技公司发展的

AI 技术包括百度的自动驾驶，腾讯的医疗诊断和阿里的智

慧城市等。

《彭博经济周刊》2020 年 1 月 27 日

惨败于特斯拉的空头
特斯拉和埃隆·马斯克向来有大批忠实粉丝，也有大批质疑

者和空头。特斯拉去年起诉了一位加州男性 Hothi，他长期

在网络上发特斯拉的负面消息，试图证明马斯克有欺诈和虚

假融资行为，还在高速上偷拍实验自动驾驶的特斯拉新车。

特斯拉声称他危害了公司财产和员工的生命安全。特斯拉在

去年曾受空头重创， 但从 10 月至今特斯拉的股价翻了两倍

不止。

《新闻周刊》2020 年 2 月 7 日

核战争或许即将到来
2016 年底特朗普上台前，伊朗在军事演习中袭击了美军航

母，遭到美军反击。在局势紧张的今天，虽然美国没有发出

任何核威胁，但他们在潜艇上新装备的低当量核弹头恰好适

用于当年的伊朗演习场境，这可被视为特朗普的信号。特朗

普自上任起就想用更新更快的核武器来应对新形势下的危

机，目前美国潜艇发射的导弹可在 10 到 15 分钟内到达朝鲜

或伊朗。来自军方的多方消息称，他们担心特朗普会过于轻

易地对伊朗使用核武器，从而引发毁灭性的全面战争。

《经济学人》2020 年 2 月 1 日

脱欧后的英国走进未知
1 月 31 日，英国终于正式脱欧。人们的生活并未巨变，在

过渡期间，英国和欧盟间的居民、货物和服务依然没有壁垒

地流通，新的贸易和移民条约在今年年底前才能决定。但英

国要脱离欧洲市场，贸易的壁垒和摩擦总会到来，而国内民

众因为脱欧事件对统治阶层的质疑也很难消减。首相约翰逊

现在面对一堆国家事务显得力不从心。英国的未来应该是自

由主义的，对外利用国际影响力捍卫自由贸易和人权，对内

增加社会流动性，做到机会均等。

美国股市波动率研究（日本央行工作论文，2019-
J-10）

作者：早濑直人、小川佳也
摘要：2008 年以来，美国股市波动率始终在低位徘徊，并

在 2018 年出现了大幅波动。作者认为五个原因造成了这样的现
象：大型基金的参与、金融监管的加强、被动投资的比例增长
等改变了原有的投资者结构；分散投资降低中长期风险的传统
投资理念日渐式微，专业投资者进行顺周期操作的现象更加普
遍；做市商制度改革、计算机技术发展使高频交易成为趋势，
为投资者尤其是机构投资者的顺周期操作提供了技术基础。

评论：本文通过分析美国股市投资者行为、监管制度、技
术发展，侧面说明了传统预测指标失效的原因。这对我国防范
化解系统性金融风险具有一定的启发意义。首先，我国应创新
经济指标体系建设，更加全面、科学的评估经济运行状况。第二，
我国应加强对外部金融风险的跟踪。随着美国投资者顺周期操
作的特征更加明显，风险将被金融市场急剧扩大，为我国带来
巨大的外部风险。第三，我国还应加强防范化解内部金融风险。
必须防范苗头性问题转化为趋势性问题，避免内部问题与外部
风险形成共振。

中国创新型货币政策如何发挥作用：抵押品渠道
作者：王永钦  吴娴（复旦大学经济学院）
摘要：本文研究发现，提高新增担保品债券的抵押率（杠

杆率）显著降低了这些债券的平均利差，这一效应对于小微债
的影响尤为显著 ; 由于抵押品稀缺问题的缓解，银行间市场整体
的公司信用类债券及金融债券利差也有所下降。这表明央行可
以合理运用基于抵押品的货币政策来降低融资成本，调整金融
结构和经济结构，优化配置资源，熨平经济周期，辅助实施政 
策目标，以促进经济高质量发展。

评论：扩大中期借贷便利（MLF）扩大抵押品范围能够减
小债券利差，有效降低中小企业的融资成本。从促进产业创新
的角度看，应将技术能力较强的初创企业债券纳入至 MLF 担保
品范围，引导资本向创新要素倾斜；从促进区域协调发展的角
度看，应鼓励中西部地区省市，以地方优质资产为基础发行债券，
扩大地方财政来源，引导资本流向中西部地区，促进区域间经
济协调发展；从防范化解金融风险的角度看，应扩大我国国债
的发行规模，完善期限结构，缓解金融系统优质抵押品稀缺的
问题，降低私人部门融资成本。 （本期推荐人：薛啸岩）

声音

@ 福州校园：衣来伸手饭来张口，身边还有喵星人冲你撒
娇，钉钉会议里时不时还有萌娃乱入，这是宅家办公的你本
人吗？

关键词 在线办公


