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1   11 月 28 日，瑞典斯德哥尔摩，政府在全市点

亮 70 多万只圣诞灯。当全球主要经济体都在为增

加就业而烦恼的时候，瑞典人却生活在一片安宁与

祥和之中，甚至声称“劳动力短缺或抑制瑞典经济

增速”。

2   11 月 27 日，古巴哈瓦那，一位老人在阅读刊

登悼念卡斯特罗文章的报纸。当地时间 11 月 25

日晚，菲德尔·卡斯特罗逝世，享年 90 岁。因为

古巴的军政权力早已移交给了他的弟弟劳尔·卡斯

特罗，预计他的逝世不会对古巴目前的政治经济发

展趋势产生太大影响。

3   12 月 5 日，陕西西安，陕西省首个纳税服务智

能机器人“税小曲”亮相办税服务厅。该机器人能

说会听，不但能熟练解答各种涉税问题，还能准确

报出辖区内其他纳税地点和相关部门的电话号码。

4   12 月 5 日，意大利罗马，意大利总理伦齐承认公

投失败，宣布将辞职。鉴于意大利在欧盟及欧元区的

体量较大，外溢效应巨大，意大利政局未来走势将会

对欧盟在政治、经济和金融方面构成三重挑战。
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《经济学人》11 月 26 日

特朗普时代的气候变化问题
特朗普曾称气候变化是中国设计的骗局，在整个竞选过程中，他

承诺要退出2015年年底签订的《巴黎气候协定》，然而在当选

总统后，他又改口称对该协定持开放态度。特朗普反复无常的言

论，让遏制气候变化的支持派和反对派都抱有希望，但是那种把

美国放在首位的民粹主义思想对地球没有好处。

《巴伦周刊》12 月 3 日

伟大的重建
在有史以来最不和谐的一次总统选举之后，有一件事情或许能够

获得美国人的一直同意：整个该死的国家正在瓦解，道路、桥梁、

机场等基础设施老旧不堪，亟待重建。特朗普政府应该拿出一个

持续10年、投资超过1万亿美元的基础设施投资计划，而资金

来源应该是各个城市或者州政府发行的美国建设债券。

《彭博商业周刊》11 月 28 日

警惕输油管道事故
今年9月，美国最大汽油承运商科洛尼尔成品油管道公司的输油

管道发生泄漏事故，导致了美国历史上油价单周最大降幅。10月

份，维修工人在泄漏现场维修时又意外地引起大火，汽油价格再

次大幅波动。这暴露出一个长久以来被美国人忽视的问题：人们

每天使用的汽油，只依赖一条管道输送，而它目前正在不断刷新

安全事故的记录。

《新闻周刊》12 月 9 日

机器人经济
一些就业岗位被机器人消灭，但新的、更好的就业岗位被创造出

来，借助于人工智能技术，人类的总体生活水平会上升、识字率

提高、平均寿命延长、犯罪率将下降。通过扮演我们的协作者，

人工智能将让我们有机会破解所遇到的紧迫问题。关于机器人经

济的忠告是：对于人类来说，比开发人工智能更为糟糕的事情是

停止人工智能开发。

《旁观者》11 月 26 日

梅首相握有一手好牌
当初英国公投决定“脱欧”，很多人认为英国即将崩溃，而如今

的特丽莎·梅政府手中却握有一首好牌：第一张是国内政局稳定，

梅的支持率高于反对党领袖；第二张是特朗普声称将放弃对北约

盟国的自动保护，这让英国对于欧洲安全的重要性提升，使得英

国孤立论难以成立；第三张是意大利的政局不稳，增加了该国银

行业危机爆发可能性，将进一步加剧欧元区危机。

（本期推荐人：杨长 ）

吐槽

 @ 华尔街日报中文网：中国股市为何千年不涨？西方学者
发现，PM2.5 会导致情绪压抑和心气不足，而人在这两种状况
下都会倾向于规避风险。当纽约曼哈顿的 PM2.5 浓度升高时，
当天标普 500 指数的投资回报率也会下降。

关键词 中国股市

中国打喷嚏，东盟会感冒吗？
（国际货币基金组织工作论文，2016 年 11 月，WP/16/214）

作者：苏赫拉布·拉菲克（Sohrab Rafiq）

摘要：国际金融危机以来，中国经济对东盟的影响有所上升。
中国经济增速每降低 1 个百分点，东盟新兴经济体国家（印度尼
西亚、马来西亚、泰国）经济增速将降低 0.3 个百分点，前沿发
展中国家（柬埔寨、老挝、越南）经济增速将降低 0.2 个百分点。
中国经济减速对东盟实体经济产生影响的同时，还会通过更慢的
信贷增长和更低的证券价格对其金融市场产生影响。此外，影响
中国和东盟通货膨胀的部分因素也是共通的。

评论：随着特朗普当选美国总统，美国对外经济政策转向全
面保守，经济全球化可能遭遇更大挫折，区域经济一体化将成为
潮流。我国正在迈向高收入国家行列，国内市场空间巨大，对东
盟的吸引力将进一步增强，中国—东盟经贸关系发展前景广阔。
需要强调的是，我国在对外开放中一直坚持合作共赢，充分考虑
国内经济政策对包括东盟国家在内的溢出效应，充分照顾包括东
盟国家在内的利益关切，这会在东亚区域合作中创造新模式、构
建新关系，为全球和区域经济治理贡献中国智慧。

资本账户开放、汇率波动与经济增长
作者：李丽玲、王曦（中山大学岭南学院）

摘要：本文考察了资本账户开放与汇率风险对经济增长的综
合作用，结果表明：（1）不考虑汇率波动时，资本账户开放存
在门槛效应，对中高收入国家经济增长具有明显促进作用，对低
收入国家作用相反；（2）考虑汇率波动时，资本账户开放的增
长效应有所弱化，并且汇率波动越大，资本账户开放的边际效应
越小，门槛效应同样存在。

评论：一个经济体在货币政策独立、汇率稳定和资本账户开
放这三者间只能同时选择两项。根据本文结论，如果选择资本账
户开放而放弃汇率稳定，即使货币政策保持独立，也会对经济增
长产生负面影响。这个结论十分重要，也具有明确的政策含义，
即若考虑经济增长目标，在蒙代尔不可能三角中应选择货币政策
独立和汇率稳定，同时保持资本账户的有管制状态。事实上，我
国正在实施的就是这样的一种政策组合。


