
14 天下                   陆家嘴瞭望world

图解 MPA
2015 年 12 月 29 日，央行发布消息称，从 2016 年起，将现有的差别准备金动态调整和合

意贷款管理机制“升级”为“宏观审慎评估体系”（MPA）。而银行从业者、分析机构和

投资机构对于 MPA 的作何解读？在当前银行业遭遇寒冬的时候，MPA 能够发挥怎样的作

用？

关注对象

要点

区别

何为 MPA

专业人士如何看 MPA 的作用

将发挥重要作用 多处有待完善

重点考量

重点考虑资本和杠杆情况、资产负债情况、

流动性、定价行为、资产质量、外债风险、

信贷政策执行等七大方面。

评估体系的核心：

（1）资本充足率

解读：资本水平是金融机构增强损失吸收能

力的重要途径，资产扩张受资本约束的要求

必须坚持。

（2）利率定价行为

解读：原因在于，以促进金融机构提高自主

定价能力和风险管理水平，约束非理性定价

行为，避免恶性竞争，维护良好的市场竞争

环境，有利于降低融资成本。

评估模式

按每季度的数据进行事后评估，同时按月进

行事中事后监测和引导，在操作上更多地发

挥了金融机构自身和自律机制的自我约束

作用。
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宏观审慎评估体系 _Macro Prudential Assessment 简称 MPA。

宏观审慎监管意味着监管的范畴不限于单一机构或部门，而是将目标

着眼于实现整个金融体系的稳定，防止金融体系系统性风险的爆发。

宏观审慎政策框架

狭义贷款

宏观审慎评估体系

广义信贷，即将债券投资、股权及其他投资、买入返售资产等纳入其中

中国人民大学金融与证券研究

所副所长 赵锡军：MPA 体系的

建设更多的是从宏观层面把握

可能会出现的问题，评估体系

只是掌握和了解情况，如果说

被纳入评估的指标达到或者超

过界面，监管方面可能就会采

取措施，当然就会对市场产生

影响。

兴业银行首席经济学家 鲁政

委：从 MPA 中包含的变量来看，

“合意水平”如何确定，从而

足以容纳市场化之下金融机构

的差异化发展趋势，还有待在

实践中观察。目前尚无法得知

资本充足率等七大因素的具体

权重，但是我国银行业遭遇“寒

冬”，目前的“资本金紧缩”

风险已露端倪，未来信贷增速

总体会继续放缓。

交通银行金融研究中心高级研

究员 陈冀：MPA 加强了对银行

负债端监管，重点关注银行利

率定价行为。从整体上看，央

行倾向加强对银行资产、负债

两端的监管，进一步压缩不规

范融资的空间，同时，又进一

步理顺了信贷派生渠道，提高

货币政策的边际效用

央行研究局首席经济学家 马

骏：除了稳定短期利率之外，

央行还应该发挥再贷款、中期

借贷便利（MLF）、抵押补充

贷款（PSL）等工具对中长期流

动性的调节作用，引导和稳定

中长期市场利率。通过弱化对

数量工具的依赖、改进宏观审

慎管理框架、完善收益率曲线、

发展衍生工具市场等改革来疏

通利率传导渠道。




