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美国东部时间 4 月 30 日，全球投资者将目光齐聚内布拉斯加州东北部城市奥马哈，伯克希

尔－哈撒韦公司 2016 年股东大会在此召开。在来自世界各地 4 万多名投资者的热情欢呼中，

85 岁的沃伦·巴菲特与其“黄金搭档”查理·芒格，上演了时长６小时的“年度脱口秀”，

畅谈公司业绩、投资策略与宏观经济，并现场回答了股东、记者和分析师的提问。

巴菲特分享了哪些观点？他对全球投资市场有何新的见解？

天下                   华尔街视点world

巴菲特在股东大会上说了啥？

伯克希尔 2015 年业绩

股东大会观点集锦

四大业务板块

保险运营
产业运营  71.8%

投资收益等  28.2% 保险投资 其他投资
铁路、能源、
公用事业

净利润

241
亿美元

21%

并购交易尽职调查  在并购时，伯克希尔的确会犯下很多错误，但这些错误多数是在经济前景和行业

前景评估方面的，即使做更多的尽职调查也无济于事，世界上没有任何所谓“调查清单”可以涵盖

所有事项

投资理念和哲学  不需要羡慕或者嫉妒别人，不是看哪只股票涨了就去买，而是中规中矩地做好自己

的事。人们在进行投资时不需要有很高的智商，但必须能够控制情感，避免聪明人做傻事

公司继任者  继任人选将由公司董事会负责确定，可能随时发生变化，目前并没有具体时间表。目前

可以确定的是，董事会会继承和发扬伯克希尔的文化，这些文化不会因为继任者的变化而轻易改变

衍生品是一个危险因素  自金融危机以来，大型银行面临更高的资本要求，限制了资本回报率，让其

吸引力有所下降。衍生品对于银行来说是一个危险因素，它使得对银行的估值过程变得复杂化，而且

这种趋势在继续

铁路行业面临挑战  产能下降和暖冬天气都令煤炭行业收入减少，铁路行业因此受到影响。不过，伯

克希尔依然认为柏林顿北方圣塔菲公司（伯克希尔旗下铁路运输公司）是很好的资产，未来会有很好

的发展

再保险盈利游戏结束  伯克希尔已经陆续退出再保险领域投资，华尔街投资者最近几年来进军再保险

业务，导致行业竞争加剧，经营一家传统的再保险公司已经没有意思了，尤其是在欧洲

油价下跌和美国经济  油价下跌不会对美国的货币政策产生很大影响，而且，低油价对于美国经济整

体而言应该是有好处的，很多消费者也会从低油价中获益。即使油价下跌，美国经济仍然会持续改善

特朗普和希拉里谁当选都一样  我们希望希拉里当选，但无论谁当选，伯克希尔都会继续成长，美国

经济也会平稳发展。美国的商业和社会配合得非常好，让人愿意把钱投资在这个地方

中国经济不会有太大问题  虽然中国经济增速放缓，股市的波动令全球投资人士紧张，但是我们对中

国的长远发展有信心，连续四年来对中国经济的正面预期从来未曾改变，中国的发展会越来越好


