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我们说中国经济在和风险赛跑，主要是说实
体经济的转型升级和风险的赛跑。只有实体
经济真正强壮了，才能为防范化解重大风险
隐患提供坚实的基础。

实质性变化，企业的预期和市场的信心正在逐步

好转，经济发展动力在增强。比如，国家统计局

根据相关数据进行测算，发现在去年全国新增的

就业当中，新动能贡献达到了70%。但从短期来

看，比较突出的是如何妥善化解重大风险隐患。

正如政治局会议指出的，经济运行中还存在

不少矛盾和问题，要站在经济长周期和结构优化

升级的角度，把握经济发展阶段性特征，保持头

脑清醒和战略定力，坚定不移抓好供给侧结构性

改革，妥善化解重大风险隐患。具体来说，比如

妥善化解积累的地方政府债务风险，有效规范地

方政府举债融资，坚决遏制隐性债务增量；深入

扎实整治金融乱象，加强金融监管协调，提高金

融服务实体经济的效率和水平。

这体现了中央最高领导层具有很强的忧患意

识。习近平总书记在省部级主要领导干部“学习

习近平总书记重要讲话精神，迎接党的十九大”

专题研讨班开班式上的讲话中就指出，要做到居

安思危、知危图安，既要看到成绩和机遇，更要

看到短板和不足、困难和挑战，从最坏处着眼，

做最充分的准备，朝好的方向努力，争取最好的

结果。总书记的讲话中列举的三大攻坚战，首当

其冲的就是防范化解重大风险（另两个是精准脱

贫和污染防治）。

强调这一点，没有别的意思，其实是想说，

以这一届中央领导集体治国理政敢于较真碰硬的

风格，以及在应对重大挑战、抵御重大风险、克

服重大阻力、解决重大矛盾上体现出的魄力，化

解中国经济的重大风险隐患必将是一场强有力的

行动。经济领域（包括金融）的风险是当今中国

最大的风险，也不容任何的犹疑和迟缓。这也必

将给各行各业带来不小的震动。

实际上，这样一场化解重大风险隐患的行动，

已经成为企业尤其是民营企业的进一步发展所不

得不仔细考量的宏观因素。比如最近处于风口浪

尖上的万达，有央媒就不点名质疑其海外投资是

中共中央政治局 7月 24日召开会议，分析

研究当前经济形势，部署下半年经济工作。会议

认为，上半年保持了经济发展稳中向好的态势，

经济运行在合理区间，主要指标好于预期。比如

说，国内生产总值增长了 6.9%，是 2015 年第四

季度以来的最高值。国内生产总值的增量达到

了 2.35 万亿元，比去年同期多出 2000 多亿元。

财政收入增长了 9.8%，规模以上工业利润增长

22%。居民人均可支配收入扣除价格因素以后实

际增长7.3%。

中央对中国经济的基本判断是，从中长期和

预期的角度来看，中国经济的供求关系正在发生
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权宜之计、临时性措施。抓住了牛鼻子才更容易

治本。比如说去杠杆，普遍认为是风险的源头，

但也是有重点的。重中之重是财政和金融软约束

的加杆杠行为。

在防范和化解风险的过程中，要特别警惕不

能损害市场的信心和正面预期。错误的管制办法

会恶化营商环境，对实体经济不利。营造稳定公

平透明、可预期的营商环境，有利于有质量的投

资尤其是民间投资的扩大，有利于创新驱动战略

的展开。我们说中国经济在和风险赛跑，主要是

说实体经济的转型升级和风险的赛跑。只有实体

经济真正强壮了，才能为防范化解重大风险隐患

提供坚实的基础。

实际上，现在很多风险的根源还是因为实体

经济的结构性改革跟不上。世界上恐怕还没有一

个国家在实体经济沉沦瓦解的时候仍能化解重大

经济风险。

不是转移资产。从监管部门的多次表态就可以看

出，万达海外收购的企业，基本都是属于监管部

门所批评的行业。

比产业政策更重要的是，万达这种人民币负

债、持有美元资产的模式，引发的是对外汇储备

稳定的担忧，而人民币的负债是境外分行放款，

所以实际上是境内银行的表外业务，这更触碰了

“乱做表外业务等市场乱象”的红线。“世纪大

交易”完成后，王健林自己说：“积极响应国家

号召，我们决定把主要投资放在国内。”

万达只是一个缩影。在 7月 27日的国务院

新闻办公室就当前经济形势举行的新闻发布会

上，中央财经领导小组办公室经济一局局长王志

军回答记者提问时就说，对存在的“灰犀牛”风

险隐患，如影子银行、房地产泡沫、国有企业高

杠杆、地方债务、违法违规集资等问题，要摸清

情况，区分轻重缓急和影响程度，突出重点，采

取有效措施，妥善加以解决。

防范化解重大风险隐患，实际上是要避免系

统性风险。系统性风险是由各个领域、各个方面

小的风险引致的，比如国企个别的债务违约、地

方政府债务、企业杠杆率偏高等等。所以，中央

财经领导小组办公室副主任杨伟民说，宁可现在

牺牲一点其他方面的要求，也要处理好稳增长和

防风险的关系。

要防范化解重大风险隐患，最终还是要依靠

全面深化改革，尤其是对那些具有长期性的风险

来说。比如说地方政府债务，因为地方政府天生

处于财权和事权不匹配的状况，而为了政绩或者

保增长又经常寻找额外资源来提升经济增速，所

以很容易陷入一放就乱、一管就死的循环。有学

者就建议用“财产税+市政债”的新模式来替

换“土地出让金+平台贷款”的旧模式。为此

就需要有重大的制度安排。

在比较迫切的风险处置上，也应当善于抓住

牛鼻子。有些手段不是不可以用，但很多情况是


