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创业板指数发布 10 周年
2009年10月30日，深交所创业板首批28家公司正式挂牌交易，开启了中国资本市场发展的新篇章。2010年6月1日，

创业板指数正式发布，作为表征中国创新创业企业发展的代表性指数，与深证成指、深证100一起成为深圳市场“1+2”

核心指数的重要组成部分。过去 10 年，创业板指数合计进行样本调整 36 次，指数市值规模突破 3.72 万亿元，实现

了十年十倍的增长。今年，在全球股票市场出现大幅波动的情况下，创业板指数表现出色，截至 6 月 1 日，累计上

涨超过 20%，领涨全球市场核心指数。

领涨全球核心指数

2019 年之前，创业板指数每季度调整

一次成分股。从 2019 年开始，创业

板指数每半年调整一次成分股。过去

10 年，只有 11 只个股从未被调出成

分股。创业板指数成分股的调整效率，

在各大主流成分指数中最高。

成分股调整频率高

全球主要股指过去 10 年涨幅情况

主要股指成分股调整情况

天下                    数据world

2009 年 10 月 30 日，创业板开板，28 家公司挂牌交易，至 2020 年 5 月 28 日，

创业板上市公司数量达 813 家，总市值达到 7 万亿元，从小板块成长为 A 股

的中坚力量。伴随着上市企业的成长发展，过去 10 年，创业板指数涨幅居全

球主要股指前列。

（2010年6月 1日~2020年5月29日）

爱尔眼科 东方财富

标普 500  /  178.1%

2010.6~2019.12 未被调出指数的成分股数量

未调整成分股数量占期初成分股总数的比例

日经225  /  124.5%

创业板指  /  105.5%

沪深 300  /  35.3%

韩国综合指数  /  25%

英国富时 100  /  19.9%
上证指数  /  7.2%

深圳成指  /  1.5%

11
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47

18 15

德国 DAX  /  98.1%

创业板指

14%

31%

16%

36%

15%

沪深 300 中证 500 上证 50 中小板指

3324

37312

创业板全部成分股市值对比 （亿元）

2020 年 6 月 1 日

2010 年 6 月 1 日
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体现创新创业企业的发展

创业板指数行业分布

2010 年 6 月 1 日创业板指数市值前 10 成分股

2020 年 6 月 1 日创业板指数市值前 10 成分股

2010.6~2019.12 未被调出创业板指数的成分股

栏目主编：张琴琴 qinqin-zhang@sgcc.com.cn

10 年前，创业板指数成分股企业市值超百亿元的仅

6 家；10 年后，创业板指数成分股企业中 6 家市值

超千亿元，创业板指数表征的是创新创业企业发展。

如今，指数里前两大行业为医药卫生及信息技术，

合计占指数近六成权重。

＞ 数据来源 : 深圳证券信息有限公司

（2020年5月28日）

网宿科技 蓝色光标 乐普医疗 红日药业 三聚环保 南都电源特锐德 机器人 碧水源

权重（%） 样本股数

乐普医疗

迈瑞医疗医药卫生 可选消费工业 原材料信息技术 金融主要消费 电信业务 温氏股份 芒果超媒宁德时代 智飞生物 深信服爱尔眼科 康泰生物东方财富 蓝思科技

神州泰岳 国民技术 华谊兄弟 爱尔眼科 东方财富 南都电源 世纪鼎利碧水源 万邦达

221.68

医药生物

3389.35

医药生物

1577.03

医药生物

981.84

医药生物

769.18

计算机
1403.83

农林渔牧

1340.80

农药生物

3212.01

电气设备

97.46

医药生物

74.08

机械设备

198.54

计算机

169.90

公用事业

101.10

公用事业165.70

电子

114.24

传媒

1148.37

传媒

943.6

传媒

714.57

电子

83.62

传媒

66.31

通信

31.4

28.1

16.2

7.1
5.3 5.1 3.6 3.3
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12

43
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（亿元）

（亿元）
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6 月 5 日，美国劳工部公布的数据显示，失业率从 4 月的 14.7% 下降到 13.3%。总统特朗

普评价称：“今天可能是美国历史上最伟大的复苏。”但狂欢并未持续太久，多家美国媒

体爆出该数字严重低估了真实失业情况。随后，美国劳工部刊发声明称，5 月失业率数据被

低估了 3%。

失业率超预期下降？

失真的失业率

经济复苏之伤

少数族裔失业率更严重

失业数据失真的原因：错误分
类，即“暂时停薪留职”类别
的人员被错误计入了“由于休
假等其他原因缺勤”类别，导
致他们并未被计入失业人口。 规模：约          490 万人

即便数据被修正，受疫情冲击，美国少数族裔的失业状况在 5
月份几无改善。

5 月非农就业人口新增

5月美国少数族裔失业率情况

劳工部官方公布的失业率

-800万

250.9 万

14.7% 13.3%

劳工部数据

经济学家预测

所
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人

13.3
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暴乱活动蔓延。非裔男子乔治·弗
洛伊德遭白人警察粗暴执法而亡
导致的美国骚乱活动蔓延，多数
刚刚恢复营业的商店再次关停。

新冠疫情或有反复。许多未戴
口罩的警察和抗议者发生冲突，
多个公共卫生专家担忧示威活
动会导致新冠病毒进一步传播。

12.2

14.5

12.4

11.3

13.6

16.8
16

17.5 17.6

15.5

19.5
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拯救航空业
今年一季度，欧洲航空公司已经处在水深火热中。受疫情影响，二季度欧洲航空业

可能出现更严重的亏损，部分航空公司已申请破产。对航空业采取大规模救援行动

迫在眉睫。航空公司通过一系列削减成本的措施进行自救；政府也在出台救助计划，

但条件之苛刻也让一些航空公司心生拒意。不管是自救还是政府救助，都不足以保

证欧洲航空业能迎来一个明朗的未来。

救助计划开启

艰难的航空业

后遗症

截至 5 月 29 日，各国政府承诺对航空业的救助达到 1230 亿美
元，构成如下：

即便有自救和政府救助，
航空公司还有激增的债务问题需要解决

意大利航空（Air 

Italy）进入破产

清算程序

2020 年欧洲航空业预计亏损：             亿元

政府救助：                 亿美元

2020 年底

全球航空业债务

较年初新增：                亿美元

需偿还：        亿美元

万失业人数：

英国 Flybe 航空

公司在被政府拒

绝援助后，停飞

所有航班，宣布

进入破产接管程

序

挪威航空公司表

示其瑞典和丹麦

的四家子公司已

申请破产

土 耳 其 Atlas 

Global 航 空 公

司暂停所有航班

并提出破产申请

裁员                   缩减机队数量                   延迟新机交付

德国汉莎航空旗

下的廉价航空公

司德国之翼永久

关闭

瑞 典 支 线 航 空

公 司 Braathens 

R e g i o n a l 

Airways 申请破

产重组

德国支线航空公司

Luftfahrtgesellschaft 

Walter 宣布申请破

多家航空公司破产

航空公司自救

政府救助

2 月 11 日 3 月 5 日 4 月 20 日2 月 13 日 4 月 8 日4 月 6 日 4 月 22 日

890 670 ＞ 数据来源：国际航空运输协会

1230

50

35

12

11

9

3

2

1

1

123

670

亿美元5500

1200

需偿还 无需偿还 （单位：十亿美元）

贷款

工资补贴

贷款担保

权益融资

客票税

公司税

经营补贴

现金注入

燃油税

总计
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免税店再加码
伴随着全球复工的推进，免税店也迎来了一波新消费高潮。海南自贸港建设

的诸多利好消息也给免税店未来更多的想象空间。6 月 10 日 , 王府井的新牌

照到手，更是给热火朝天的市场添了一把薪柴。

免税店企业情况 奢侈品与免税店

国内主要免税牌照持有企业占据市场份额

2019 年中国消费者在境外消费奢侈品超过 5000 亿元人民币

中国年轻一代消费者偏好在免税店购买奢侈品

海南的机会

日前中共中央、国务院印发的《海南自由贸易港建设总体方案》，
明确海南将在 2025 年前实行部分进口商品零关税政策。其中
将放宽离岛免税购物额度至每年每人 10 万元人民币，岛内外
居民旅客可享受相同的免税购物政策。

中国奢侈品消费集中于境外，国内免税店贡献比例较低。中国
居民海外消费规模较大，2019 年中国消费者在境外消费奢侈品
金额超过 5000 亿元人民币，而中国内地奢侈品市场仅约 2345
亿元人民币，消费回流空间较大。中免

深免

珠免

海免

中出服

其他

82%

5%

5%

5%

2%

1%

奥特莱斯

中国居民境外奢侈品消费（亿元人民币） 境外消费增速

90 后

2010 20142012 2016 20182011 20152013 2017 2019

80 后 60~70 后

100%
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60%

40%

20%

0%
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0

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

免税店 品牌店 百货

中国免税店在全球免税市场占有率显著低于中国消费者对全球
奢侈品消费贡献比例

2010 20142012 2016 20182011 20152013 2017 2019

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

中国籍消费占全球个人奢侈品消费总额比例
中免集团销售额占全球免税销售比例

全球主要自贸港及相关情况

全境、全要素自贸港 政府管理香港

自由贸易港区 政府管理釜山

低投资、低运营的工贸结合型自贸区 政企结合迪拜

全要素自贸港 政府管理新加坡

物流型自贸区 政企结合鹿特丹

＞ 数据来源：贝思

＞ 数据来源：麦肯锡
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日本再推万亿美元刺激计划
日本首相安倍晋三 5 月 27 日又批准一项 117 万亿日元的新刺激计划，加上

4 月份通过的 108 万亿日元的经济刺激计划，日本在疫情期间实施的经济救

助规模将占去年 GDP 总额的约 40%。经济刺激计划引发的争议较大，效果

如何，还有待时间验证，但财政赤字压力是显而易见的。

经济形势持续严峻

两轮刺激计划

《朝日新闻》

马上编制第二次补充预算就
相当于政府承认第一次补充
预算不充分。

《日本经济新闻》

日本政府在炫耀第二次补充
预算规模巨大，但并没有详
细说明民间资金的明细。

《每日新闻》

在可能会存在第二波传染的
担心中，这些对策能否充分
发挥效果难以预料。

显而易见的财政赤字压力

2020 年 1~5 月日经 /Markit 制造业采购经理人指数 财政赤字占 GDP 比重

政府支出 VS 税收收入

2020 年 4 月日本商品出口、进口情况

对于两轮经济刺激计划，日本国内争议较大

2020 年 4 月

5202,331

6,132,732

-930,401

商品出口

商品进口

净出口

2019 年 4 月

6,664,294

6,605,306

58,988

同比

-21.9

-7.2

（PMI） （%）

（百万日元）

48.8
47.8

44.8

41.9

38.4

1 月 2 月 3 月 4 月 5 月

2008 2021

万亿日元

108
万亿日元

117
4 月 5 月 27 日

-5

-10

-15

20201975

140

120
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0

160

税收收入

万亿日元

政府支出
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1  5 月 18 日，比利时布鲁塞尔，第 73 届世界卫生大会视频会议召开，中国国家主席

习近平在会议开幕式上发表题为《团结合作战胜疫情　共同构建人类卫生健康共同体》

的致辞，致辞中宣布中国新冠疫苗研发完成并投入使用后将作为全球公共产品。

2  6 月 2 日，福建莆田，逸夫实验小学一二年级学生返校复学。6 月初，多地迎来低年

级返校潮，费尽心力照看“神兽”的家长们可以暂时喘口气了。

3   5 月 28 日，美国明尼苏达州明尼阿波利斯市，当地警察暴力执法致非裔男子乔治·弗

洛伊德死亡。愤怒的抗议者冲进警察局并在建筑内纵火和焚烧警服。针对种族歧视的

抗议活动如今已蔓延至全球多个国家。

4   5 月 20 日，北京，全国人大代表方燕接受采访。受疫情影响，今年的全国“两会”

有所推迟，会期较往年有所缩短，“云连线”等创新报道形式令人印象深刻。

天下                   视觉world

1
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头条前沿

天下              world

《巴伦周刊》2020 年 6 月 1 日

旅游业即将复苏 

被困在家里两个月的美国人已经按耐不住，近两周内航空

公司、游轮酒店等股票涨幅超过 20%，旅游业有待复苏。今

年经济环境艰难，旅游业更是遭遇寒冬，大多旅游业股票仍

处在 30% 左右的跌幅，今年美国旅游业营收将比往年缩水

45%。旅游业一定会逐渐复苏，家庭旅游会比商业出行更早

恢复。

《福布斯亚洲》2020 年 6 月

孙正义的软银重振计划

前有 WeWork 的失败，后有席卷全球的新冠肺炎疫情，市场

一度认为软银集团的千亿美元愿景基金几乎一文不值，面临

关停的风险。但软银远没有山穷水尽，他们手里还有大把阿

里巴巴和手机网络运营商 Tmobile 的股票，而孙正义是二十

年来在互联网泡沫中最清醒的玩家，正计划通过出售股票来

偿还债务。他并不担心软银的未来，表示今后的投资会更谨慎，

生意总有涨落，投资者要有耐心。

《经济学人》2020 年 6 月 6 日

反种族歧视游行能带来变革吗

美国多个城市爆发反种族歧视游行，为在街头被白人警察压

倒窒息死亡的黑人乔治·佛洛依德抗议。从上世纪 60 年代起，

美国的黑人权益运动已经爆发过很多次，而种族不平等和警

察暴力执法始终无法消失，大部分黑人生活在社会底层，在

新冠肺炎疫情中受到的伤害也最严重。但人们不能用悲观消

极的态度看待种族问题。警察暴力问题较难改变，因为美国

是人民武装程度最高的发达国家。这次事件中各地警察都表

态支持抗议，并趁机反省和变革。这么大规模的抗议已经证

明很多美国人民团结在一起，共同对抗种族歧视问题。

《新闻周刊》2020 年 5 月 22 日

疫情与隐私：美国人能接受接触追踪吗

在疫情之前，用智能手机来追踪每个人的来往和接触人群似

乎是一个遥远的反乌托邦小说，美国即将大面积复工，接触

跟踪是防止疫情再次爆发的关键，其有效性在韩国等亚洲各

国已得到了证实。但美国面对的挑战不是技术性的，美国人

对政府监控有着格外的警惕和抗拒。手机接触追踪软件在欧

美是自愿安装的，根据民调，德、意、法等欧洲国家的接受

率在 68%~86%，而美国只有 45%，这样低的覆盖率让接触跟

踪难以达到预期效果。

九州住宿业费用效率提升：引入电商和个体事业的
相关性

（日本经济研究所讨论论文系列，20-J-031）
作者：后闲利隆
摘要：本文分析了 2012 年至 2016 年之间日本九州地区入

驻电商平台的旅游住宿业经营业绩数据，采用定量的方法，发
现电商平台能够显著提高住宿业营收。作者还发现，入驻电商
平台并不能显著改善依托于住宿业的零售、餐饮等行业业绩。

评论：近年来，关于电商平台是否能够促进旅游业转型升
级的争论热度不减。一方面，电商平台能够解决供需两端信息
不对称问题，提高供给质量；另一方面，基于机器算法的系统
是否能够真正满足消费者需求仍然存在疑问，认为平台提供产
品信息趋同化的现象较为普遍。作者发现电子商务确实能够提
升企业业绩，但仍然需要深耕客户需求才能够进一步提升衍生
行业业绩。本文的研究结论具有一定的启发性。第一，传统行
业应大力与电子商务深度结合，提高价值创造效率。第二，深
度整合线上线下渠道，不仅要通过线上渠道增加有效供给，还
要通过线下渠道为需求端提供个性化服务，增加客户粘性。

长江三角洲区域一体化评价及高质量发展路径
作者：姚鹏 王民 鞠晓颖（曲阜师范大学）
摘要：本文首先梳理了长三角区域一体化的背景，其次通

过构建长三角一体化评价指标体系，来评价长三角区域一体化
程度，深入挖掘长三角区域一体化取得的成就及存在的问题。

评论：长三角一体化，不仅要构建联系更紧密的要素流动
市场，还要在经贸规则、营商环境等方面带动我国经济高质量
发展。第一，对标国际上竞争力最强的自贸园区，加快上海自
贸试验区临港新片区建设，江苏自贸区、浙江自贸区协同发展，
建设世界一流的高技术产业园和亚欧重要国际交通枢纽。第二，
深化长三角高水平制度型开放，进一步发挥引领带动作用，整
合有关营商环境的地方政策法规，加紧顶层设计，协调长三角
区域内法制环境建设；建立跨区域性营商环境指标体系，对标
世界银行标准，制定营商环境指标体系和评价体系；探索建立
对外开放的省际合作机制，跳出自身视角，从区域效益最大化
的角度出发，着眼长期发展，将竞争与合作有机结合，进一步
完善考核机制。
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@ 初柒的杂货铺：上半年苦练厨艺，下半年出摊赚钱，冥
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