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在粤港澳大湾区开展“跨境理财通”业务试点，主要是为了促进粤港澳大湾区
居民个人跨境投资便利化，同时也扩大了香港与内地居民和机构的跨境投资空
间。
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跨境理财新窗口
跨境理财通
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香港的股票市场和债券市场，“跨境理财通”的

出现打通了两地的理财市场，类似股票通，“跨

境理财通”按照购买主体身份可分为“南向通”

和“北向通”，其中“南向通”是粤港澳大湾区

内地居民通过在港澳银行开立投资专户，购买港

澳地区银行销售的合资格投资产品，而“北向通”

则是港澳地区居民通过在粤港澳大湾区内地银行

（以下简称内地银行）开立投资专户，购买内地

银行销售的合资格理财产品。

“跨境理财通”的出现并非一蹴而就。

2014 年 11 月，“沪港通”正式开启，打通了上

海证券交易所与港交所之间的联系，两年后的

2016 年，“深港通”推出，连接了深交所与港

交所，2017 年“债券通”的试点更是让内地与

香港的债券市场加速互联互通。2019 年 2 月 18

日发布的《粤港澳大湾区发展规划纲要》提出：

“在依法合规前提下，有序推动大湾区内基金、

保险等金融产品跨境交易，不断丰富投资产品

类别和投资渠道，建立资金和产品互通机制。”

截至今年 4 月末，已有 10 家香港银行在

辖区设立 110 家营业性机构，其中 8 家香港银

行在内地设立法人机构，获准经营全面的人民

6月29日，中国人民银行、香港金融管理局、

澳门金融管理局联合印发《关于在粤港澳大湾区

开展“跨境理财通”业务试点》的公告。虽然“跨

境理财通”正式启动时间和实施细则另行规定，

但市场和个人投资者都对这一试点充满期待。

粤港澳大湾区总面积 5.6 万平方公里，

2018 年年末总人口已达 7000 万人，人均 GDP

达 2.3 万美元，聚集了超过 40 万户拥有资产超

过 1000 万元人民币的高净值家庭，是中国开放

程度最高、经济活力最强的区域之一。而当地

金融产业的发达与地理位置的特殊性，也让粤

港澳大湾区成为我国金融开放的重要窗口。粤

港澳大湾区居民个人投资活跃，跨境购买理财

产品需求较大，而过去跨境投资工具存在诸多

不便，随着金融开放的逐渐推进，“跨境理财通”

的出现顺理成章。

什么是“跨境理财通”
“跨境理财通”针对的是粤港澳大湾区居民

的个人跨境投资，而投资的对象也必须是粤港澳

大湾区银行销售的理财产品。过去已经有的股票

通（沪港通、深港通）和债券通分别连接了大陆-
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“跨境理财通”
有利于满足粤港
澳大湾区居民个
人自主投资、灵
活配置资产的需
求，进一步深化
粤港澳大湾区金
融合作。

有里程碑式意义的“跨境理财通”的推出，拓

展了境内外资本市场流动的渠道，意味着我国

资本项目兑换的进一步开放。在人民币国际化

方面，有利于丰富人民币计价的金融产品。既

有助于推进跨境人民币职能完善，增加人民币

跨境使用场景，还将加快跨境资本市场流动，

进一步加深我国金融市场开放的广度和深度。

目前，港澳与内地相关监管机构已经明确，

各自采取所有必要措施，确保双方以保障投资者

利益为目的，在“跨境理财通”下建立有效机制，

按属地管理原则及时应对出现的违法违规行为。

港澳与内地相关监管机构将签订监管合作备忘

录，建立健全监管合作安排和联络协商机制，保

护投资者利益，建立公平交易秩序。同时，在跨

境资金监管方面也不放松。“北向通”和“南向

通”业务资金通过账户一一绑定，实现闭环汇划

和封闭管理，使用范围仅限于购买合资格的投资

产品。资金汇划使用人民币跨境结算，资金兑换

在离岸市场完成。对“北向通”和“南向通”跨

境资金流动实行总额度和单个投资者额度管理，

总额度通过宏观审慎系数动态调节。

近年来，中国金融业对外开放水平不断提

升，外资金融机构加速涌入中国。“跨境理财通”

在粤港澳大湾区这一开放前沿进行探索，打开

了理财产品市场对外开放的窗口。两岸的金融

开放与互联互通必然也会导致监管方面的改变，

《粤港澳大湾区发展规划纲要》提出，要建立粤

港澳大湾区金融监管协调沟通机制，加强跨境

金融机构监管和资金流动监测分析合作。完善

粤港澳反洗钱、反恐怖融资、反逃税监管合作

和信息交流机制。建立和完善系统性风险预警、

防范和化解体系，共同维护金融系统安全。伴

随着“跨境理财通”的落地，粤港澳大湾区的

相关金融监管合作的配套政策必然需要完善，

为进一步的金融开放试点作好准备。

币和外币业务，可依法对内地企业和居民提供

各类金融服务。中国人民银行广州分行于 2019

年分别组织中国银行推出香港代理见证开立Ⅱ

类、Ⅲ类个人银行结算账户业务试点，中国工

商银行推出澳门代理见证开立Ⅱ类、Ⅲ类个人

银行结算账户业务试点，实现港澳居民通过当

地中银香港、工银澳门网点即可申请开立内地

个人银行账户，并通过绑定银行账户在内地更

便捷地使用跨境移动支付工具。这些业务的推

进也为“跨境理财通”落地提供了保证。

“跨境理财通”投资是否有准入门槛，能

购买哪些产品尚待细则确认，但可以确定的是，

“跨境理财通”并不是完全无门槛。据悉，“跨

境理财通”无论北上或南下将各设有约 1500 亿

至 2000 亿元的整体额度。同时，内地居民要符

合“跨境理财通”资格，资产必须达 50 万元人

民币或以上。内地投资者可以投资低风险的香

港理财产品，而香港投资者则需要进行风险分

析评估，方可买卖与其风险承受能力等级匹配

的产品。这些限制条件能够防止跨境资金流出

现大规模波动，防范汇率异常波动和金融市场

动荡风险，是基于保护个人投资者的角度提出

的，在规模上也符合“试点”二字的要求。

促进大湾区互联互通
“跨境理财通”有利于满足粤港澳大湾区

居民个人自主投资、灵活配置资产的需求，进

一步深化粤港澳大湾区金融合作。内地居民对

离岸金融及财富管理服务需求与日俱增，这样

的需求得到满足和保障，将使内地资金成为香

港财富管理行业中的增长动力。探索建立与粤

港澳大湾区发展相适应的账户管理体系以及探

索建立跨境理财通机制，将释放个人金融需求，

为大量潜在的个人跨境金融需求搭建互联互通

平台。

在资本项目开放和人民币国际化方面更具 （作者供职于中国工商银行深圳分行）


