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“健康元”案：
重拳打击，还资本市场健康
健康元的“互联网 + 健康”利好稍经释放，就吸引来了“牛散”贪婪的黑手。
内幕交易案表面上是“内部人”的勾结，实质上是对广大投资者的掠夺和对市
场交易秩序的破坏。
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6 月 24 日，证监会依法对汪耀元、汪琤琤

内幕交易“健康元”股票案作出行政处罚。据查，

2015 年 3 月，汪耀元、汪琤琤使用汪耀元、汪

琤琤、沈某蓉等 21 个账户大量买入“健康元”

股票，共计获利 9.06 亿元。对此，证监会决定

没收汪耀元、汪琤琤违法所得 9.06 亿元，并处

以 27.2 亿元罚款。

这起案件的特殊之处不仅在于金额巨大，

更在于这起内幕交易案的内幕信息涉及多位赫

赫有名的人物。

大牛市传出“好”消息
第一位被卷入该案的是众安保险掌门人欧

亚平，他是这次交易中汪耀元获取内幕信息的

直接来源。

2015 年 3 月 24 日晚，众安保险融资成功

酒会在中国香港举行。当晚，欧亚平和健康元

实控人朱保国也在席间。同时在场的，还有本

案的主人公汪耀元。

席间，朱保国与欧亚平就前期市场传闻许

久的股权转让合作达成了一致。朱保国被称为

中国医药界大佬，实际控制着健康元和丽珠集

团 (000513.SZ) 两家 A 股上市公司。其中，健

康元以“太太口服液”发家，现在已经是市值

超过 300 亿元的医药类上市公司，并入选上证

380 指数样本股，在资本市场颇受热捧。

当时，深圳市百业源投资有限公司和鸿信

行有限公司（境外法人）一直是健康元的大股

东和二股东。前者，朱保国持股 90%，其妻刘

广霞持股 10%；而后者，在 2015 年 4 月前，由

太太药业公司持股 99.9%、福都投资公司持股

0.1%。其中，福都投资实际控制人是朱保国，

太太药业 100% 股份系朱保国母亲刘苗持有。

早在 2014 年年底，朱保国就准备减持鸿信

行持有的健康元股份。转让消息在业界传开，

2015 年 2 月中上旬，欧亚平向朱保国表示，愿

意帮他减持健康元股票。欧亚平是百仕达控股

（1168.HK）的控股股东，在港深能源界、地

产界赫赫有名。2014年10月，他被马云、马化腾、

马明哲联合推荐为众安保险（6060.HK）董事长。

这次酒会上，双方最终敲定减持合作一事。

受让这些股份的是妙枫有限公司和 Advance 

Data Services Limited。这两家公司前者由欧亚

平控制，后者则由马化腾实际控制。在交易上，

交易不在健康元股份层面发生，而是直接发生

在鸿信行的股份层面。转让完成后，欧亚平、

马化腾通过鸿信行间接持有健康元 7439.184 万

股股份，占健康元总股本的 4.81%。

这一消息于 2015 年 4 月 4 日得以发布。这

份《关于本公司第二大股东拟转让本公司股份

等事宜意向的公告》一出，立即引发市场广泛

关注。特别是马化腾通过受让鸿信行股份间接

入股健康元事项，直接为其股价涨势助力。从

股价上也可以看出，该公司发布公告之后，公

司股价再次出现 5 个涨停，涨幅接近 80%。

其实，大股东减持跑路本是利空消息。朱

保国不断质押健康元股份，且比例一直攀升，

财务状况没有任何好转。但当时，正值大牛市

的疯狂阶段。2015 年 3~5 月，中国资本市场正

在走向新一轮狂热，“4000 点才是 A 股牛市的

开端”“冲到 10000 点”的乐观言论甚嚣尘上。

人们茶余饭后的谈论焦点基本离不开股市，个

股股价稍有风吹草动就是大幅上涨，更别说是

马化腾入股的大消息。

5 次通话撬 10亿元交易
大盘走势和马化腾名人效应的加盟，让健

康元股价一骑绝尘。复牌后的一周，健康元日

日涨停，到 2015 年 4 月 15 日，股价收于 25.95 

元。然而物极必反，5 月 22 日，健康元股价攀

爬到 30.02 元的顶点后开始长期下滑，这比 A

股大盘的下滑早了一个月。

内幕交易案件之
所以难以侦破、
难以认定，是因
为在内幕交易案
当中，知道内幕
信息和进行交易
是两个密不可分
的环节。
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2015 年 5 月 27 日，健康元收到了证监会

的调查通知书，股价更是一泻如注。在“重大

利好”（腾讯入主、互联网 + 健康等）发生的

3 月 13 日，健康元股价仅为 8.48 元。而本案的

主人公汪氏父女，正是在这个最低点开始了疯

狂的建仓。

健康元的股价异动早于公告的发布之日，

一定程度上说明重大内幕信息早就泄露出来。

3 月 27 日，面对健康元的股票异动，朱保国做

出公开回复：“本人目前不存在影响公司股价

的重大敏感消息，包括但不限于重大资产重组、

发行股份、上市公司收购、债券重组、业务重组、

资产剥离及资产注入等重大事项，同时本人承

诺至少未来三个月不会策划上述重大事项。”

然而，2015 年 4 月 1 日，健康元公司就表

示，接到第二大股东鸿信行通知，将以协议转

让方式减持股份，以 13 元 / 股的价格转给石

亚君、高江、唐越，三人未来将分别持有健康

元 2.59%、4.40%、4.66% 的股份；同时，将鸿

信行的剩余权益，平均转让给欧亚平实控的妙

枫有限公司，以及马化腾实控的 Advance Data 

Services Limited。换了新股东的鸿信行，持有健

康元 4.81% 的股份，这意味着妙枫和 Advance 

Data Services 各持健康元 2.405% 股份。

如果能提前获知这一消息，其实不难做出

如下判断：马化腾以其名下公司入股“健康元”，

信息价值巨大，健康元未来股价可期。知情人

中就包括了当时参与酒会的汪耀元。不过，从

汪耀元的交易行为看，他获得信息的时间可能

更早。据查，汪耀元先后在 2015 年 3 月 14 日、

15 日、17 日、21 日、25 日，与欧亚平通话五次。

同时，他更是调动数亿资金大举买入“健康元”。

作为“牛散”，汪耀元曾经多次以几十万

到百万股不等的持股规模，出现在华远地产、

ST 椰岛、ST 地矿、江苏索普、嘉化能源、新

朋股份、天富能源等上市公司的十大流通股股

东名单中。同时，他曾经是众安在线的股东。

据计算，仅众安一笔投资，汪耀元及其家人入

股的公司就可能获利接近 30 亿元。在本案中，

这位“牛散”的操作也比较“财大气粗”，12

个自然人账户中，竟有该父女及汪耀元前妻的

实名账户，可谓“实在人”。

证监会调查发现，汪耀元、汪琤琤在半个

多月里使用汪耀元、汪琤琤、沈某蓉等 21 个账

户大量买入“健康元”。截至 4 月 1 日，共计

买入 88631885 股，买入金额 10.09 亿元，卖出

1381 多万股，卖出金额 1.85 亿元，期间净买入

7481 多万股，净买入金额 8.24 亿元。很巧合的，

其买入的时间段，恰好是健康元大涨的波段。3

月 16 日买入时股价 8.87 元 / 股，此后一路上涨，

4 月 1 日公司股价涨停报 15.51 元 / 股。经计算，

涉案账户在本案内幕信息敏感期内买入“健康

元”总盈利达 9.06 亿元。

知情者与操作者
对于这起 5 年前的内幕交易，汪氏父女提

出了多项申辩意见。特别是对于内幕信息的传

递，汪氏父女认为，仅凭汪耀元与欧亚平之间

在 2015 年 3 月的五次通话，即推定“欧亚平向

汪耀元传递内幕信息”是不恰当的，证据链条

并不完整，不能证明行为人利用内幕信息进行

证券交易。

众所周知，内幕交易案件之所以难以侦破、

难以认定，是因为在内幕交易案当中，知道内

幕信息和进行交易是两个密不可分的环节。有

意思的是，汪氏父女在操作中也进行了有针对

性的“分割”。

申辩中，汪耀元主张，他自己的账户及

其在宏信证券和四川信托的 6 个信托账户均交

由汪琤琤操作，汪耀元本人未操作涉案账户。

出重拳、用重典、
坚决清除害群之
马，切实保护投
资者合法权益，
已成为医疗健康
板块乃至中国资
本市场最为迫切
的刚需。
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交易“健康元”属于汪琤琤的个人行为，与汪

耀元无关。汪耀元还称，其与前妻沈某蓉、女

儿汪琤琤未共同居住或生活，长期没有交流，

没有在内幕信息敏感期与汪琤琤交流过内幕信

息，对汪琤琤交易“健康元”情况不知悉。换

句话说，虽然和欧亚平等人有消息上的往来，

但他没有操作相应的证券账户。但对于上述辩

解，他并没有找到相应证据支持。

汪琤琤则否认交易是基于“内幕信息”。

通俗来说，一边是父亲知情但没有操作，另一

边则是女儿操作但不知情。女儿汪琤琤主张，

自己在内幕信息敏感期内与内幕信息知情人没

有过联络、接触，与汪耀元也没有交流过任何

有关“健康元”的信息，未非法获取内幕信息，

购买“健康元”系根据自我研究和公开信息中

获得的利好消息——例如，2015 年 3 月 3 日健

康元公告筹划股权激励计划，3 月 25 日相关媒

体发表了看好健康元股票的文章等等，是完全

正当合理的交易行为。

但是，证监会调查认定，案件证据足以证

明涉案账户由汪耀元、汪琤琤父女控制使用。

账户的资金以及汪耀元设立信托计划的资金来

源于汪耀元股票投资所得，为其家庭共同财产。

汪耀元作为资金提供方和权益归属人，其对账

户的控制关系不以直接操作账户为前提，况且

本案交易“健康元”金额如此巨大（买入金额

合计 10.08 亿元，净买入金额合计 8.24 亿元），

汪耀元称其将银行、证券账户交由汪琤琤管理，

却对账户交易决策完全不参与，对交易情况不

过问、不知情，明显有悖生活常理，无法自圆

其说。

从 2020 年 6 月 24 日发布的《中国证监会

行政处罚决定书》可知，证监会最终认定，内

幕信息形成时间节点定为 2015 年 3 月 14 日事

实充分，且案件证据足以证明涉案账户为汪耀

元、汪琤琤父女控制使用，涉案交易行为明显。

而从交易行为来看，涉案账户买入“健康元”

的时间与汪耀元和内幕信息知情人联络、接触

的时间高度吻合，在通话之后相关账户进行了

明显放量交易。比如，3 月 14 日下午汪耀元与

欧亚平通话 57 秒，3 月 15 日下午汪耀元与欧

亚平通话 9 分 13 秒，3 月 16 日涉案账户开始

持续大量买入健康元股票；3 月 25 日上午汪耀

元与欧亚平通话 2 分 20 秒，此后相关账户进一

步放量追高买入。

调查还发现，以上涉案账户从 2015 年 3 月

16 日开始大量买入“健康元”。多数涉案账户

均系首次买入“健康元”，且买入金额巨大，

同时普遍存在卖出其他股票集中交易“健康元”

的情形，买入意愿十分强烈，并随着内幕信息

确定性的增强进一步放大交易量，几乎是毫不

掩饰其“突然获得利好消息”“全力重仓压上”

的交易心态。直到听证会结束，汪氏父女也没

能拿出真正有力的辩解，以对前述明显异常的

交易行为做出令人信服的解释。最终，证监会

开出了 36 亿元的天价罚单。

“健康元”案告终，但医疗板块的重组运作

方兴未艾。老龄化已是眼下最现实的社会民生和

经济发展问题之一，对生命健康产业的探究是朱

保国 20 多年前就深埋的夙愿。但这个行当在充

满机遇和挑战的同时，也会像黑洞一样吸净浮华。

健康元的“互联网 + 健康”利好稍经释放，就

吸引来了“牛散”贪婪的黑手；内幕交易案表面

上是“内部人”的勾结，实质上是对广大投资者

的掠夺和对市场交易秩序的破坏。这一看上去操

作手法并不高明的内幕交易案，耗时五年方水落

石出，不能不让人感慨：看来，出重拳、用重典、

坚决清除害群之马，切实保护投资者合法权益，

已成为医疗健康板块乃至整个中国资本市场最为

迫切的刚需。


