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以谨慎政策助企业提升竞争力
文  |  朱民

面对疫情带来的冲击，国际货币基金组织（IMF）在 6 月将今年的全球

经济增长预期下调至-4.9%。这比 3 个月前下降了近 2 个百分点。国际货币基

金组织还表示，这将是自 20 世纪大萧条以来最严重的一次世界性的经济衰退，

而且是发达国家和发展中国家同时进入衰退期。在全球范围内，中国是今年

唯一有望实现增长的主要经济体。

由于很多国家并没有把疫情控制在理想状态，致使第二波疫情发生的概

率在上升，这会对经济造成很多的不确定性。估计到 2021 年年底，全球整体

GDP 能达到 2019 年的水平，这意味着，这两年世界经济几乎不会有增长。

面对疫情的重创，各国纷纷推出一系列财政和货币政策力挽狂澜。比如，

美国总统特朗普签署了超过 2.2 万亿美元的经济刺激法案，这也是美国历史上

规模最大的财政刺激政策；欧盟出台了总额达 2.64 万亿欧元的经济刺激措施；

日本更是推出史无前例的经济刺激组合，金额高达 234 万亿日元；中国则采

取相对谨慎的态度，推出了 6 万亿元人民币的财政货币政策。到目前为止，

中国的救市资金占到 GDP 的 3.6%，是比较温和、谨慎的，因为我们的债务率，

特别是企业债务率已经很高，不能再加杠杆了。

在货币政策方面，我们也特别谨慎。因为如果传导机制不到位的话，货

币就会进入房市、股市，不能切实地帮助企业缓解压力。我们释放的流动资

金是 6 万亿元，基本上能把企业的流动性问题解决了，让企业不至于因为资

金断流而破产；然后让银行延长还贷期限，让企业不至于因为还不起贷款而

破产。剩下就是倒逼企业提升竞争力，重新去寻找市场定位，而不是依赖政

府救济生存。

在金融市场上，人民币的地位也会逐渐得到提升，因为中国的经济越来

越强大，且随着中国开放程度的提高，中国的市场越来越大，用人民币的国

家和公司会越来越多，人民币总体的比重和份额也会随之上升。从这个意义

上来说，人民币走向国际也是必然的。未来，人民币国际化的步伐将继续加快，

将在投资、“一带一路”和数字货币三个领域取得重大突破。

同时，中国不仅金融科技走在世界前面，而且拥有世界上最大的银行体系，

如果把金融科技和传统银行结合起来，让传统银行科技化，将使其在世界上

具有举足轻重的地位。
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