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在“房住不炒”政策定位不动摇、银行和信

托理财产品打破刚性兑付、固定收益类产品收益

率下行以及 2019 年以来股债“跷跷板效应”等

因素叠加的背景下，“固收 +”策略公募基金异

军突起，成为投资者投资理财的热门选择。基金

管理公司持续加大相关产品布局和投研投入，以

满足投资者在低利率时代下的资产配置需求。

Wind 数据显示，2020 年全年，以偏债混

合型基金、混合债券型二级基金和混合债券

型一级基金为主要类型的“固收 +”主题基金

共成立 247 只，发行份额约 3948.88 亿份；而

2019 年同类型基金仅成立了 73 只，新增发行

份额仅为 724.05 亿份。在 2020 年内募集的“固

收 +”基金中，约有 90 只基金的首募规模超过

10 亿元，首募规模最大的达到 216.33 亿元。

“固收+”产品的火爆来自多个因素的叠加。

从供给端来看，在“房住不炒”的政策定

位下，房地产投资的局限性增多，对投资者的

吸引力下降；资管新规打破了刚性兑付，银行

与信托理财产品逐步进行净值化转型；在全球

疫情持续爆发的冲击下，长期利率中枢下行，

导致固定收益类产品收益率持续走低，货币市

场基金 7 天年化收益率一度跌破 2%，银行理财

产品收益率在 3% 至 4% 的区间内。

从需求端来看，有投资理财需求的投资者

不断增多，并且风险偏好仍以中低风险为主。

根据《中国银行业理财市场报告（2020 年）》，

截至 2020 年底，持有银行理财产品的投资者约

有 4162.48 万人，相比 2019 年底增长 86.85%，

其中个人投资者达到 4148.10 万人；从 2020 年

募集金额来看，风险等级为二级（中低）及以

下的银行理财产品全年共募集 109.02 万亿元，

占比 87.52%，远超其他风险等级产品，投资者

整体风格仍然相对保守。

从风险收益特征来看，2019 年以来股票和

债券市场呈现阶段性“跷跷板效应”，为“固收+”

基金创造了良好的运作环境。“固收 +”基金

将股票投资与债券投资结合起来，力争构建安

低利率环境下 “攻守兼备”的“固收 +”产品才是市场的宠儿。

文  |  黄蕾

策略公募基金异军突起
瞄准稳健投资需求，“固收 +”

近 5 年 1 个月、6 个月和 1 年理财产品预期年收益率

＞ 数据来源：Wind
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“开放、创新、包容已成为上海最鲜明的

品格，这种品格是新时代中国发展进步的生动

写照。”习近平总书记在首届中国国际进口博

览会开幕式上的主旨演讲中这样称赞上海。上

海是中国共产党初心的始发地，其鲜明的品格

奠定了上海不断创造奇迹与荣光的征途，上海

正成为国内大循环的中心节点及国内国际双循

环的战略链接。立足上海、服务长三角是英大

集团打造国家电网有限公司金融之翼的积极作

为，更是英大集团融入国家发展战略的有力

体 现。

一直以来，上海是中外资银行和各类金融

机构的聚集地，在中国近现代经济发展和社会

变迁的过程中，发挥着重要的作用，即成为中

国金融的中心，华洋商家会萃，进出口交易频

繁。1847 年第一家外资银行英商丽如银行在上

海开设分行后，各国洋行、保险公司、轮船公

司纷至沓来。据统计，1963 年集聚上海的洋行

达 791 家，涉及 21 个国家；华商进出口行业

超 300 家，27 家外资银行紧跟而入，以满足资

金和国际汇兑需求。上海形成了完整的商业、

运输、保险、金融产业群，成为远东地区的国

际金融中心。新中国成立以来，上海迅速治好

战争创伤，地区国民经济得到了恢复和发展。

上海充分发挥其中心城市辐射地位，引领长三角成为全国最具影响力的强劲活
跃增长极。

文  |  樊启寿   王婧怡

搭上长三角发展的快车
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全性高于股票、收益率优于债券的组合，具备

回撤相对较小、收益相对较高等特征，因而受

到投资者追捧。Wind 数据显示，近五年来“固

收 +”基金的风险收益指标整体优于其他类型

基金，一级债基、二级债基和偏债混合基金的

最大回撤在 4% 以内，年化收益在 4.08% 到 7.13%

之间，年化波动率未超过 5%。

业内人士普遍认为，未来较长一段时期内

大概率还将处于低利率时代，中国股市长期来

看还将震荡上行，“固收 +”基金将持续获得

市场追捧，各家基金公司也会不断加大此类基

金的布局。

在债券投资方面，英大基金副总经理兼固

定收益部总经理、基金经理张大铮先生认为：

从长期来看，在地方政府债务化解、经济转型

升级、社会老龄化程度加剧的大背景下，中国

经济增长中枢将维持缓步下行，债券收益率也

会同步进入下行通道，因此收益率上行空间整

体可控，而收益率的阶段性上行则是配置债券

资产的良机。

在权益投资方面，张大铮先生认为：企业

盈利的增长将带动指数的震荡上行，市场结构

分化仍存，基于长期稳定绝对收益的管理目标，

行业配置上将以“中国长期优势行业 + 经济修

复受益行业”为主线。

（作者供职于英大基金管理有限公司）

72

“开放、创新、包容已成为上海最鲜明的

品格，这种品格是新时代中国发展进步的生动

写照。”习近平总书记在首届中国国际进口博

览会开幕式上的主旨演讲中这样称赞上海。上

海是中国共产党初心的始发地，其鲜明的品格

奠定了上海不断创造奇迹与荣光的征途，上海

正成为国内大循环的中心节点及国内国际双循

环的战略链接。立足上海、服务长三角是英大

集团打造国家电网有限公司金融之翼的积极作

为，更是英大集团融入国家发展战略的有力

体 现。

一直以来，上海是中外资银行和各类金融

机构的聚集地，在中国近现代经济发展和社会

变迁的过程中，发挥着重要的作用，即成为中

国金融的中心，华洋商家会萃，进出口交易频

繁。1847 年第一家外资银行英商丽如银行在上

海开设分行后，各国洋行、保险公司、轮船公

司纷至沓来。据统计，1963 年集聚上海的洋行

达 791 家，涉及 21 个国家；华商进出口行业

超 300 家，27 家外资银行紧跟而入，以满足资

金和国际汇兑需求。上海形成了完整的商业、

运输、保险、金融产业群，成为远东地区的国

际金融中心。新中国成立以来，上海迅速治好

战争创伤，地区国民经济得到了恢复和发展。

上海充分发挥其中心城市辐射地位，引领长三角成为全国最具影响力的强劲活
跃增长极。

文  |  樊启寿   王婧怡

搭上长三角发展的快车

远见       Insights产业金融       Industrial Finance 73MEGA FINANCE   2021  06

得益于 20 世纪 90 年代浦东新区的建立和近年

来长三角区域一体化战略的实施，上海取得了

举世瞩目的成就。上海全市生产总值自 1992

年的 1114.3 亿元上升至 2020 年的 3.87 万亿元，

总量规模跻身全球城市第六位。上海在全球金

融中心指数排名、新华·波罗的海国际航运发

展指数排名均升至世界第三，口岸贸易总额位

居全球城市首位，上海港集装箱吞吐量连续 11

年位居世界第一，国际经济、金融、贸易、航

运中心已基本建成。随着中外资研发中心、世

界级大科学设施在上海的设立，一批全球首创

的重大科技成果也在上海诞生，上海具有全球

影响力的科技创新中心建设形成了基本框架。

长三角地区是中国经济发展最活跃、开放程度

最高、创新能力最强的区域之一。上海充分发

挥其中心城市辐射地位，引领长三角成为全国

最具影响力的强劲活跃增长极。

当今中国，正处在中华民族伟大复兴的关

键时期，在构建新发展格局中，全国各地千帆

竞发、百舸争流，上海面临着国家赋予的更大

使命和开展先行先试的新机遇。国家明确上海

建设具有世界影响力的社会主义现代化国际大

都市的新定位，赋予其为全国改革发展做出更

大贡献的新使命，指明推动经济高质量发展走

在全国前列的新路径，赋予其在推动长三角更

高质量一体化发展中进一步发挥龙头带动作用

的新担当。“十四五”期间上海将继续发挥高

水平改革开放开路先锋作用，先行先试、积极

探索、创造经验，强化“四大功能”、深化“五

个中心”建设；更好发挥自贸试验区和临港新

片区试验田作用，发展具有国际竞争力的重点

产业，促进投资贸易自由化便利化；促进人民

币金融资产配置和风险管理中心建设，建设与

国际接轨的优质金融营商环境。上海进一步发

挥长三角地区龙头带动作用，在全球城市建设

中提升城市能级和核心竞争力 ,以一体化的思路

举措为突破口,以联动畅通长三角循环为切入点,

积极推动国内大循环，促进国内国际双循环。

在沪金融机构纷纷抓住机遇，加大力度服

务长三角。国有大行、股份制银行、城商行打

破内部行政壁垒，建立长三角一体化发展的平

台载体，发布有针对性的金融方案和措施；保

险机构通过开展大型商业保险和统括保单业

务，实现三省一市保险跨区域保障；长三角券

商探索加强区域金融同业合作，积极支持科创

板企业上市。

英大集团作为国家电网公司金融之翼，为

全面贯彻党中央关于推进长三角区域一体化发

展和建设上海国际金融中心的重要精神，落实

国家电网公司服务长三角区域一体化发展领导

小组工作部署，融入中心、服务大局，积极优

化长三角金融业务布局，在上海浦东设立国网

英大长三角金融中心。该中心坚持深化产融协

同、融融协同、金融与科技协同，整合调动产

业、金融、科技、数据等各类资源要素，新设“电

e金服”长三角示范中心、能源数字金融长三角

实验室、能源互联网科创基金长三角示范园等

一批业务中心，聚集一批金融业务，引导集团

各金融机构充实长三角服务力量，并通过“融

资+投资+投行”的综合业务模式带动一批企

业发展。以集约协同的新业务发展方式，推进

绿色金融、碳金融业务创新，带动电网产业链

上下游企业清洁低碳转型。在此创新发展模式

下，2021 年第一季度英大集团长三角地区金融

业务取得“开门红”，新增业务规模达到224亿元。

展望未来，国网英大长三角金融中心将加

强金融单位属地机构协同，盘活共享资源要素，

提升集团化运营效率，不断探索推广统一集中

办公、统一拓展业务、统一客户服务、统一管

理支撑、统一风险防控的集团化综合金融运营

模式，聚焦主业、聚焦实业，立足上海、面向

长三角，为长三角地区经济社会发展提供更丰

富多元的综合金融服务支持，助力长三角加快

打造改革开放新高地，在长三角一体化发展中

贡献国网金融力量。

国网英大长三角
金融中心将聚焦
主业、聚焦实业，
立足上海、面向
长三角，为长三
角地区经济社会
发展提供更丰富
多元的综合金融
服务支持。

（作者供职于国网英大国际控股集团有限公司）




