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在高质量发展的要求面前，没有“大而不能倒”
的绑架，也没有监管执法的“刑不上大夫”。

我们可以设计很多指标来促使银行积极为小

微企业服务，比如规定“首贷户”的比例，

扩大服务的覆盖面。

但有的问题却很难通过类似指标来解决。

比如小微企业贷款多为流动资金贷款，时间较

短，主要满足短期资金需求，一旦企业回收资

金遇到困难，也就不得不依靠一两次甚至多次

的转贷来克服困难，反而增加了不小的资金成

本。所以，从根本上说，需要商业模式的创新

来解决小微企业融资难题。这种商业模式意义

不小，带有制度创新性质，因为它能够克服银

企信息不对称这个根本制约，真正实现银企共

同繁荣。

而用《经济日报》评论文章的话说，这次

多家民营银行被监管部门处罚，部分民营银行

经营行为已经严重背离初心，有的偏离主业，

盲目垒大户；有的通过不公允定价的关联交易

向关联方输送利益、向房地产项目违规放贷；

有的第一大股东强势、过度介入银行经营管理

等。

正如评论文章所说，虽然民营银行有“先

天不足”，但不能成为其违法违规经营的借口。

民营银行的初心是服务实体经济薄弱环节，可

以说从一开始就与国家的高质量发展要求相契

合。如果背离初心，甚至放弃风险底线，那真

的不能不让人扼腕叹息。

这也再次提醒各行各业，一定要认真理解

国家的高质量发展要求，一定要认真研究中国

经济底层逻辑的变化。统筹安全与发展、绿色

低碳转型、回归实体经济、工业自主自强、发

展成果更多共享等等，都体现了高质量发展的

内涵。金融是现代经济的核心，对国家战略和

政策的重大调整，金融更是非常敏感的。

在高质量发展的要求面前，没有“大而不

能倒”的绑架，也没有监管执法的“刑不上大

夫”——内资和外资、国有和民营、大的和中

最近，几家民营银行被监管部门处罚的消

息引起关注。2014 年首批民营银行试点，至今

已经过去七年。民营银行也被寄予厚望，一方

面是彰显了国家在金融领域不断开放的决心，

另一方面也是帮助解决民营企业、中小微企业

和个体经营者的融资难、融资贵问题。

尤其是服务中小微企业方面，国家一直在

大力推动大型银行发挥带头作用，事实上也效

果显著。银保监会统计数据显示，普惠型小微

企业贷款已连续 3 年实现高速增长，截至 2020

年年末，全国普惠型小微企业贷款余额 15.3 万

亿元，增速超过 30%，其中 5 家大型银行增长

54.8%。

民营银行按照市场机制自主经营管理，

和国有银行相比具有一定的灵活性，通过民

营银行的充分竞争，也有可能探索出主要从

中小微企业身上获得长久稳定回报的商业模

式。服务小微企业，说起来容易做起来难。
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深层次逻辑的变化
中国经济



21MEGA FINANCE   2021  10

经济在世界上的一个“隐痛”，即有体量但没

话语权。很重要的原因是我们的市场大而不强，

是分割的。就像有的学者所讲，美国的互联网

公司之间相互开放，而中国的互联网公司很大，

就像一个个大土豆，土豆之间不仅没有关联，

还相互排斥。

我们自己都不相互开放，怎么可能形成规

则？这就可以理解，为什么互联网公司在隐私

保护等方面长期以来乏善可陈，毫无规则可言，

至于为世界确定相关规则那就更谈不上了——

虽然我们本来有这个体量也有这个影响。

总之，理解了中国经济深层次逻辑的变化，

才能理解中国经济的诸多事件，也才能对未来

有更好的把握。

小的、互联网和传统的，都应一视同仁。

比如个别大型房企风险的暴露，是否会引

发系统性风险？其实，行业总体还是健康的。

据央行金融市场司透露，近年来，在恒大集团

总负债中，金融负债不到三分之一，债权人也

比较分散，单个金融机构风险敞口不大，从总

体上看，其风险对金融行业的外溢性可控。相

关部门、地方政府正在按照市场化、法治化原

则，督促恒大集团加大资产处置力度，加快恢

复项目建设，维护住房消费者合法权益。至于

金融机构对房地产行业的风险偏好明显下降，

出现一致性收缩行为，属于短期过激反应，是

不难调整过来的。

对于平台经济领域长期存在的不合规甚至

不合法的竞争行为，国家也加大了反垄断反不

正当竞争的执法力度。部分头部企业实施的“二

选一”“大数据杀熟”“掐尖式并购”等限制

竞争行为，限制竞争、抑制创新、损害消费者

权益，成为一段时间以来对平台经济反垄断的

重点内容。有竞争没有增长，有增长没有创新，

都不能叫高质量发展。

对于高质量发展的要求，一定不能低估国

家意志的力量。约束企业或者金融机构的野蛮

扩张，并不仅仅是监管执法层面的事情。就像

前面说的民营银行，发展民营银行的目的绝对

不能是重复过去的“游戏”，如果是这样，甚

至民营银行只是向关联方输送利益的通道，那

么创新的意义何在？国家不断推进开放，包括

金融领域的开放，根本的理由是竞争才能带来

创新，而不是获得某种“特许利益”。获得改

革红利的机构，切勿走到歪门邪道上去。

平台经济领域也是这样。一个很值得思考

的现象是，中国有很多大的互联网公司，在技

术应用市场方面甚至走在世界前沿，而欧盟大

的互联网公司不多，但互联网却有欧盟规则。

这种现象实际上在很多行业都存在，成为中国


