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美国政府关门风险暂缓
美国财政部长耶伦早前多次提醒国会，若两党仍然无法就提高债务上限问题达

成一致意见，在 10 月 18 日左右，美国将出现异常严重的债务违约情况。10

月 7 日，美国参议院就提高短期债务上限达成协议，新协议要求将目前 28.4

万亿美元的债务上限提高 4800 亿美元，这也让美国财政部能够支撑到今年 12

月 3 日来履行义务。美国债务违约的可能性降低，政府关门的危机暂缓。

美国联邦政府债务占GDP比重 历次美国政府关门情况

美国政府关门对市场的影响

美国债务规模及债务上限变化

美国政府
若债务违约
可能产生的影响

债务违约对市场影响巨大，这也使得其真正违约的可能性很低

当前美国国债总数已超过 28.5 万亿美元。历史也表明，国会会采

取有效措施避免联邦政府陷入技术性违约和政府停摆的困境，尽管

这通常都发生在违约的最后节点。

美国政府自 1976 年开始执行现行的预算法案程序以来，共停摆 21

次，持续时间 1 天至 21 天不等。

对经济的影响

美国国会预算办公室发

现， 政 府 关 门 对 国 民

生 产 总 值 的 总 体 影 响

很小。2019 年政府 35

天 的 关 门 仅 仅 让 美 国

GDP 减少了 0.02%。

对美股的影响

20 世纪 80 年代以来，

政 府 关 门 期 间， 标 普

500 指数仅三次下跌。

最 近 一 次 政 府 关 门 期

间，标普 500 指数累计

上涨 9.3%。

对美债的影响

从 历 史 来 看， 在 超 过

10 天 的 6 次 关 门 中，

关门期间及开门后 3 个

月左右甚至更长时间，

10 年期美国国债收益

率普遍上涨。

美国一共出现了 6 次政府部分停摆，

主因是对人流医疗补助的争议。
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美国政府持续 4 天完全停摆，主因是

财政赤字。

美国一共出现 8 次政府完全停摆，主

因是对政府开支的争议。

美国政府出现 2 次完全停摆，分别持

续 5 天和 21 天，主因是财政赤字。

美国政府出现 3 次停摆，主因是关于

预算法案。

（单位：万亿美元）

美国政府关门对市场影响有限美国国债规模有多大？
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债务规模 债务上限

标普因美国国会就债务论战长期
无法达成一致，下调美国 AAA 主
权信贷评级至 AA+

债务违约数天，美国政府关门 16 天

2021 年 5 月，28.2 万亿美元


