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规模扩张难度增大

理财管理难度大幅提升，面临“收

益率高、波动小、流动性好”不可

能性三角

银行理财转型提速
2021 年是资管新规过渡期的最后一年，理财净值化改造是其中的关键一环。 理财净值化转型之前，理财

产品普遍为预期收益型产品，在实操中存在强烈的“刚兑预期”。目前来看理财净值化转型已取得较大进展，

净值型理财产品占比超过八成。如今距离资管新规过渡期结束不足三个月，银行理财转型进入冲刺阶段。

按照监管要求，理财子公司应承担代客理财业务，理财产品全部转为净值型，潜在风险由投资者承担，

真正实现资产管理。

天下                    数据world

中国银保监会、中国人民银行联合发布

《关于规范现金管理类理财产品管理有

关事项的通知》，正式稿内容与征求意

见稿相比变动不大，投资集中度和过渡

期比此前宽松。正式稿规定，每只现金

管理类产品投资于主体信用评级为 AAA

的同一商业银行的银行存款、同业存单

占该产品资产净值的比例合计不得超过

20%； 过渡期放宽至 2022 年年底。

银保监会发布《理

财公司理财产品

流动性风险管理

办 法（ 征 求 意 见

稿）》， 强 调 将

流动性风险管理

贯穿于理财业务

运行的全流程。

监管层对六家国有大行及其理财子公司

做出指导，进行两项重要安排：一是过

渡期结束后（2021 年年末），不得再

存续或新发以摊余成本计量的定期开放

式理财产品；二是除严格按照现行监管

规定使用摊余成本计量外，理财产品（除

现金管理产品）自 2021 年 9 月 1 日之

后新增的直接和间接投资的资产，均应

优先使用市值法进行公允价值计量，暂

不允许对除未上市企业股权外的资产采

用成本法估值。

资管新规过渡期结束，资管新规“真净值”的要求对理财的影响将会逐步显现，银行理财
未来全面净值化转型后与公募基金的竞争将会更加明显。

财 政 部 发 布《 资

产管理产品相关

会计处理规定（征

求意见稿）》。

做好赎回风险管理，维护金融稳定

（亿元）

银行理财未来面临的挑战

近期出台的监管政策

2021 年 6 月 11 日 2021 年 8 月 24 日 2021 年 9 月 8 日 2021 年 9 月 30 日

银行理财全面净值化后面临的挑战 银行理财与公募基金规模对比 银行理财
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净值性理财产品规模及占比 不同类型银行净值改造进度
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截至 7 月末，净值型理财产品占比超过 80%，保本理财、不合规短期产品规模均较资管新规发布时下降超过 98%。

从产品数量看，截至 10 月 13 日，城商行和农商行净值型产品占比分别为 77.7% 和 60.8%，而国有行和股份行净值

型产品占比仅为 13.4% 和 35.1%。

理财净值化转型力度加大，大行改造进度稍慢
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（数据截至 2021 年上半年，单位：亿元）


