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虽然 A 股短期承压但中长期向好，基于科技自主创新的大趋势，科技创新的中
期投资机会仍然被看好。 

文  |  黄蕾

仍看好科技创新板块
公募机构中长期

在 2021 年极致分化、震荡绵延的市场主旋

律中，部分实力派公募机构仍然凭借扎实的投研

能力再创佳绩。展望 2022 年，机构认为短期利

润改善集中于中游制造，中长期视角下科技仍为

布局主线。

公募基金业绩极致分化
2021 年全年沪指累计上涨 4.80%，深证成指

上涨 2.67%，创业板指数上涨 12.02%，科创 50 指

数涨 0.37%，沪深 300 指数则累计跌 5.2%，上证

50 指数下跌 10.06%。相对于 2020 年，2021 年市

场风格快速逆转，前期风光无限的“核心资产”

在春节后持续大幅回调，消费与医药行业由强转

弱，采掘、钢铁等周期行业崛起，金融地产行业

持续垫底。

在 2021 年市场风格逆转的背景下，主动权

益型基金业绩首尾差异巨大。以普通股票型基

金为例，2021 年最高收益率达到 119.42%，前 5

分位的收益率为 43.54%，前 25 分位的收益率为

22.68%，中位数收益率为 8.11%，而 95 分位的产

品收益率则为 -14.50%。对于偏股混合型和偏股

灵活配置型基金而言，进入前 1/4 的收益率门槛

分别为 18.05% 和 22.91%。

从行业板块看，全年电力设备板块累计上涨

最多，达 48%，家用电器板块累计下跌最多，达

20%。受此影响，新能源主题基金表现出色，排

名第一的新能源主题基金产品收益率为 63.02%，

中位数收益率达到 45.67%，远超其他板块主题基

金。消费和医疗主题基金表现相对较差，中位数

收益率分别仅为 -3.32%、-3.93%。而科技和高端

制造在 2021 年有阶段性行情，科技、高端制造

主题基金收益率中位数分别为 13.42%、23.49%。

2021 年，港股市场整体下跌，恒生指数下跌

14.08%，恒生综指下跌 15.56%，恒生科技指数下

跌 32.70%。港股主题基金在 2021 年整体表现不

佳，收益率中位数仅为 -5.73%，只有位于前 25%

分位数的基金可以取得正收益。

在债券型基金中，纯债基金中位数收益率为

4.01%，表现相比 2020 年的 2.73% 更好。2021 年，

可转债市场表现优秀，主要通过可转债增厚收

益的一级债基中位数收益为 6.44%，相比 2020 年

的 3.84% 大幅提升。受股票市场影响，通过股票



73MEGA FINANCE   2022  02 73MEGA FINANCE   2022  02

英大基金 2021 年权益类产品
整体收益率全行业排名跻身前 20

增厚收益的二级债基和偏债混合型基

金，表现相对于 2020 年均有所下滑。

二级债基中位数收益为 6.42%，偏债

混合型基金中位数收益为 5.81%。

权益市场总体方向向上
展望 2022 年，英大基金权益投

资部基金经理郑中华认为权益市场的

总体特征为“震荡为主，方向向上”。

一方面，由于市场对盈利增速下行和

估值降低的担忧，资金的多空投资策

略和行为具备显著的差异性，进而导

致市场波幅加大。另一方面，虽然上

市公司盈利增速降低，但盈利和 EPS

绝对值的进一步上升对权益市场仍能

起到显著的支撑作用，预期指数仍有

望突破 2021 年高点。

郑中华博士认为权益市场的行业

特征结构可概括为：“短期利润改善

集中于中游制造，中长期科技仍为布

局主线。”一方面，2022 年上游商

品价格即使保持目前高位，中游制造

业的利润表也会基于基数效应出现改

善，制造业增收不增利的状况预期会

得到显著修复。在众多制造业当中，

下游能够持续放量的行业有可能迎来

利润超越营收弹性的双增格局，主要

包含苹果产业链、VR 产业链、专精

特新制造业。另一方面，新兴科技作

为中国经济转型的重要抓手，预期政

策偏倚和市场景气度在 2022 年仍具备

显著的相对优势，亦可作为中长期底

仓进行积极配置，主要包含光伏、新

能源汽车和半导体等科技类行业。

2021年，英大基金无论是整体表现还是单只产品均取得不俗战绩，表现十分亮眼。

一是从整体主动管理能力角度，海通证券最新一期《基金公司权益类基金绝对收益排行

榜（截至2021年 12月 31日）》显示，2021年全年英大基金权益类产品收益率全行业排名

20/149；拉长周期看，近五年收益率全行业排名35/101。

二是在单只产品维度，英大基金多只产品亦挺进权威基金评价机构榜单前10%。银河证

券《中国基金业绩评价报告（截至2021年 12月31日）》显示：近一年，公司全部6只权益

产品中有5只位列同类前10%。其中，英大灵活配置B和英大策略优选C同类排名5/95（前

5%）和7/95（前7%）；英大领先回报、英大睿盛C和英大睿鑫C排名分别为15/176（前9%）、

22/242（前9%）和25/242（前 10%）。固定收益类产品方面，英大安鑫66个月和英大现

金宝A以26/136（前 19%）和43/306（前 14%）进入同类前20%。

三是从长期业绩角度，主动权益类产品英大策略优选、英大灵活配置在近2年、3年和5

年排行榜上持续位列前1/4。英大现金宝A近2年、3年业绩为同类前1/4,近 5年业绩为同类

前1/3（数据来自银河证券《中国基金业绩评价报告（截至2021年 12月31日）》）。

排行榜成绩单体现了英大基金出色的投研管理能力。英大基金坚持以研究驱动投资，秉

承价值投资和长期投资理念，稳健扎实做好投资管理工作。目前，公司权益投资团队已经形成

特点鲜明的投资风格，既有擅长自下而上价值挖掘、均衡稳健低回撤的价值型选手，也有擅长

自上而下优中选优、进行资产轮动的高景气捕手。固定收益团队已经形成以信用策略、流动性

策略、利率债策略、中高等级信用债策略、高收益债策略和“固收+”策略为一体的固收管理“工

具箱”。

下一步，英大基金将以人才建设和投研体系化建设为抓手，持续加强投研核心竞争力，

不断优化投资管理模式，稳步提升投研一体化运作水平，打造丰富多元的投资策略和开放互动

的投研文化，致力在更加广泛领域为更多投资者提供卓越资产管理服务。

风险提示：本材料仅限宣传推介使用，不构成任何法律文件。除本特别提示外，本材料

其他内容不具有法律约束力，不应被视为亦不构成向任何人士发出的要约或者要约邀请。市场

有风险，投资需谨慎。投资人在进行投资前应仔细阅读基金合同、招募说明书、基金产品资料

概要等文件。基金管理人承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证一

定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩并不预示其未来表现，基金管理人管理的其他基

金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。基金管理人与股东之间实行业务隔离制度，股东并不

直接参与基金财产的投资运作。
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