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投资者需要关注理财产品期限、业绩基准、投向、投资经理实力、风险等级等因素，
科学合理地选择适合自己的理财产品。

文  |  袁吉伟

投资者需要关注什么？
净值化时代，

理财更多是作为银行存款的替代，由发行银行兜

底和承担投资风险，投资者能够获得稳定的收益，

保证本金安全，暗含刚性兑付的理念。净值型银

行理财则由投资者自身承担投资损益，银行或银

行理财子公司更多是履行投资管理义务。

两大类银行理财产品管理方式和风险承担主

体的不同，决定了投资者的投资策略要有不同。

预期收益型理财和保本型理财类似银行存款，投

资策略是寻找收益更高的产品。而净值型银行理

财产品风险增大，需要统筹考虑风险与收益的关

系，科学决策投资的方式，不能盲目追求高收益。

银行理财与公募基金的区别

公募基金是公募型产品，银行理财大多也是

公募型产品，银行理财产品向净值化转型之后，

与公募基金的相似度在逐渐提高，接受的监管也

趋于一致。但投资者在选择时，还需注意二者的

差异。

一是监管政策仍存在一定差异。相比公募基

金，银行理财产品在产品审批、信息披露、投资

范围等方面更为宽松，特别是银行理财可以投资

一定比例的非标产品，这有利于提升产品投资收

益率。

二是产品服务仍存在一定差异。公募基金产

资管新规对银行理财业务影响明显。普益标

准统计数据显示，截至 2021 年年末，我国 93%

的银行理财已实现净值化管理，其中，中小银行

净值化管理推进速度更快，国有大型银行推进速

度相对慢一些。

2022 年，资管新规正式实施，除了个别银行，

银行整体已经不再销售保本型、预期收益型产品，

银行理财正式迈入净值化时代。市场环境变了，

投资者的投资策略也要做相应调整，需要关注理

财产品期限、业绩基准、投向、投资经理实力、

风险等级等因素，据此科学合理地选择适合自己

的理财产品。

各类银行理财产品有何不同

净值型银行理财与预期收益型银行理财和保

本理财在产品管理方式和风险承担主体上都有不

同。

产品管理方式上，预期收益型银行理财和保

本理财管理相对简单，不需要进行正式的估值，

期限错配比较突出。净值型银行理财需要严格按

照资管新规的要求，主要是运用市值法为理财产

品估值，净值就代表了投资损益，受金融市场走

势的影响，产品每日净值波动会较大。

风险承担主体上，预期收益型理财和保本型
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投资者需要制定有效的投资策略。

一是提升金融素养。投资者应该有意识地参

加投资者教育活动，或者利用书籍及互联网自主

学习投资管理知识，深化对于银行理财产品的特

点、投资策略、合同条款等信息的理解，以便更

好地进行投资决策。

二是科学挑选银行理财产品。净值化管理时

代，银行理财产品会更加分化，投资者需要有目

的地挑选银行理财产品。首先是关注产品期限、

产品业绩基准以及产品风险等级三个核心要素，

一般而言，风险等级越高，业绩基准也会越高，

但是投资者不能盲目追求高收益，而是要与自身

的风险偏好相结合。其次是关注投资策略和投资

经理经验，投资策略决定了未来产品可能形成的

投资收益和风险，即使是同属固定收益类理财产

品，其投资策略也会有一定差异；投资经理主要

负责理财产品的投资管理，过往业绩突出、有丰

富投资经验的投资经理，能够更好地应对金融市

场各种变化，实现优异的投资表现。

三是货比三家。我国理财产品发行数量较多，

投资者可以多比较几家银行销售的理财产品，目

前各个银行都开始建设开放式货架，代销多个他

行的理财产品，有利于投资者优中选优。投资者

在进行产品比较时，要基于同一类型理财产品，

通过比较业绩基准、管理费等核心要素后，选择

表现更为突出的理财产品。

四是关注净值变化。购买理财产品后，还要

做好投资监测，及时查看所投资产品的净值信息，

如果净值波动较大，或者单日出现了较大亏损，

应及时查找原因，或者询问销售机构。投资者可

以综合相关信息，研判未来产品净值可能的变化，

如果觉得理财产品投资管理不能令人满意或者金

融市场走势恶化，可以及时赎回和止损，或者进

一步观察后续走势再重新进行投资决策。 

品服务更为全面，已经能够为投资者提供固定收

益类、权益类、混合类等类型资管产品，而且我

国开始试点公募基金买方投资顾问服务，根据个

人投资者的风险偏好和资产配置需求，提供定制

化的公募基金组合投资建议和投资管理服务，便

利投资者投资理财。银行理财产品相对单一，主

要以固定收益类产品为主，其他类别的产品供给

较少，这与过往银行主要满足客户投资偏好，专

注此类产品投资管理有较大关系。近年来，银行

及理财子公司正在加快拓展产品条线，不断丰富

产品类型，更好地满足客户大类资产配置需求。

三是产品设计仍存在一定差异。公募基金设

计有着严格要求，较少提供比较明确的业绩基准，

产品投资策略较为明确。净值型银行理财主要由预

期收益型理财转化而来，为了增强客户体验，仍

提供较为明确的业绩基准，产品投资策略相对简单。

四是产品管理经验仍存在一定差异。我国公

募基金的出现早于银行理财，而且在产品管理上

一直有较为严格的监管要求，诸如净值化管理、

风险监测、运营系统等方面都已经相对成熟。特

别是公募基金公司的投研体系相对完善，投研实

力突出，为提升公募基金的管理水平奠定了坚实

的基础。为了充分落实资管新规要求，银行开始

单独设立理财子公司，开始进行净值化管理，很

多产品管理工作重新起步，投研体系逐步搭建，

金融科技应用还在不断加快。

 理财产品怎么选

 迈入净值化时代，一方面，投资者不必过

分担忧，银行理财净值化管理还没有完全脱离保

本型理财和预期收益型理财的部分特征，诸如设

置明确的业绩基准，并按照业绩基准为投资者提

供相对可预期的投资收益。另一方面，净值化管

理后，银行理财风险特性显现，净值波动更大， （作者系光大信托研究院研究员）
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